RISANAMENTO SpA

Pubblicazione documentazione
assemblea degli azionisti 14/15 marzo 2016

Si rende noto che, ai sensi della normativa vigente, sono a disposizione del
pubblico presso la sede sociale: (i) larelazione finanziaria annuale comprensiva
del progetto di bilancio al 31 dicembre 2015, del bilancio consolidato al 31
dicembre 2015, della relazione del Consiglio di Amministrazione sull’andamento
della gestione, unitamente alle relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di
Revisione, (ii) la relazione annuale sul Governo societario e gli assetti proprietari
ex art. 123 bis del D. Lgs..58/98, (iii) la relazione sulla remunerazione ex art. 123
ter del D. Lgs 58/98.

Si precisa che le relazioni della Societa di Revisione PricewaterhouseCoopers
S.p.A., allegate al presente comunicato, esprimono un giudizio positivo e senza
rilievi, con richiamo di informativa a quanto contenuto nella relazione del
Consiglio di Amministrazione sull’andamento della gestione e nelle note
esplicative in merito alla continuita aziendale.

La predetta documentazione € altresi consultabile sul sito internet della societa
alla sezione http://www.risanamentospa.com/assemblee-
azionisti/assemblee/assemblee-2016/assemblea-1415-marzo-2016/ e presso il
meccanismo di stoccaggio NIS-Storage, all'indirizzo www.emarketstorage.com.

Milano, 22 febbraio 2016
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Investor Relator:

Giuseppe Colli — Tel. +39 02 4547551

Image Building S.r.l.

Tel. + 39 02 89011300 - Cell. + 39 335 1245184
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

Agli Azionisti di
Risanamento SpA

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio consolidato del Gruppo Risanamento,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015, dal conto economico, dal
conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per l'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle
altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art.9 del D.Lgs. n.

38/05.
Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. 39/10. Tali principi richiedono il rispetto
di principi etici, nonché la pianificazione ¢ lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il eontrollo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso.
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Risanamento al 31 dicembre 2015, del risultato
economico e dei flussi di cassa per Pesercizio chiuso a tale data, in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. g del D.Lgs. n. 38/05.

Richiamae di informativa

Senza modificare il nostro giudizio si richiama quanto indicato nella relazione sulla gestione e nelle
note al bilancio. Gli amministratori hanno rappresentato gli eventi intervenuti nell'esercizio e nei mesi
successivi al 31 dicembre 2015, i fattori di rischio identificati e le azioni intraprese, le informazioni sul
quadro finanziario e sull'apprezzamento dell’equilibrio finanziario prospettico del Gruppo tenuto
conto delle richieste al ceto bancario di moratorie e proroghe di alcuni finanziamenti. Con riferimento
in particolare alla valutazione della continuita aziendale si fa rinvio all'informativa fornita dagli
amministratori nelle note al bilancio al paragrafo “Continuita aziendale”, ove essi hanno indicato di
aver ritenuto appropriato I'utilizzo del presupposto della continuita aziendale nella predisposizione del
bilancio. In particolare, ai fini della valutazione della capacita del Gruppo di continuare la propria
operativiti nel prevedibile futuro, gli amministratori segnalano che hanno prestato la massima
considerazione all'inéertezza connessa ad un presupposto significativo non di autonomo e diretto
controllo della societd, rappresentata dal manecato completamento ad oggi del processo di
approvazione delle richieste effettuate dalla societd in merito a moratorie e proroghe da parte degli
organi deliberanti degli istituti di credito; tale approvazione, che gli amministratori prevedono possa
verosimilmente intervenire nell’arco dei prossimi mesi, ¢ allo stato condizione essenziale, in assenza di
operazioni straordinarie anche connesse all'iniziativa di Milano Santa Giulia, per garantire la capacita
del Gruppo di proseguire in continuita oltre il 2016 le proprie attivita. Sebbene tale approvazione
finale non sia ancora intervenuta, gli amministratori hanno la ragionevole aspettativa che essa sara
acquisita, tenuto anche conto che gli istituti di credito coinvolti rivestono il duplice ruolo di creditori e
di azionisti e che gli organismi tecnici dei principali istituti coinvolti hanno gia manifestato plurimi e
formali riscontri circa il positivo accoglimento delle suddette richieste comunicando la disponibilita a
sottoporle con parere positivo ai propri competenti organi deliberanti.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e sugli assetti proprietari indicate nell’art. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 58/98, la cui responsabilitd compete agli amministratori di Risanamento SpA,

2dig



fr—

pwc

con il bilancio consolidato del Gruppo Risanamento al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione
sulla gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e sugli assetti proprietari sopra
richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del Gruppo Risanamento al 31 dicembre 2015.
Milano, 22 febbraio 2016

PricewaterhouseCoopers SpA

Nicola Fierro

{(Revisore legale)
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

Agli Azionisti di
Risanamento SpA

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio di Risanamento SpA, costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015, dal conto economico, dal conto
economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
per I'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note
esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art.g del D.Lgs. n.

38/05.
Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabiliti di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. 39/10. Tali principi richiedono il rispetto
di principi etici, nonché la pianificazione € lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.

..................................................................................................................................................................................................
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria di Risanamento SpA al 31 dicembre 2015, del risultato economico
e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione

dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05.
Richiamo di informativa

Senza modificare il nostro giudizio si richiama quanto indicato nella relazione sulla gestione e nelle
note al bilancio. Gli amministratori hanno rappresentato gli eventi intervenuti nell’esercizio e nei mesi
successivi al 31 dicembre 2015, i fattori di rischio identificati e le azioni intraprese, le informazioni sul
quadro finanziario e sull’'apprezzamento dell’equilibrio finanziario prospettico di Risanamento SpA e
delle sue controllate tenuto conto delle richieste al ceto bancario di moratorie e proroghe di alcuni
finanziamenti. Con riferimento in particolare alla valutazione della continuiti aziendale si fa rinvio
all'informativa fornita dagli amministratori nelle note al bilancio al paragrafo “Continuita aziendale”,
ove essi hanno indicato di aver ritenuto appropriato I'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale nella predisposizione del bilancio. In particolare, ai fini della valutazione della capacita del
Gruppo di continuare la propria operativita nel prevedibile futuro, gli amministratori segnalano che
hanno prestato la massima considerazione all'incertezza connessa ad un presupposto significativo non
di autonomo e diretto controllo della societa, rappresentata dal mancato completamento ad oggi del
processo di approvazione delle richieste effettuate dalla societd in merito a moratorie e proroghe da
parte degli organi deliberanti degli istituti di credito; tale approvazione, che gli amministratori
prevedono possa verosimilmente intervenire nell’arco dei prossimi mesi, ¢ allo stato condizione
essenziale, in assenza di operazioni stracrdinarie anche connesse all’iniziativa di Milano Santa Giulia,
per garantire la capacita del Gruppo di proseguire in continuita oltre il 2016 le proprie attivita.
Sebbene tale approvazione finale non sia ancora intervenuta, gli amministratori hanno la ragionevole
aspettativa che essa sard acquisita, tenuto anche conto che gli istituti di credito coinvolti rivestono il
duplice ruolo di creditori e di azionisti e che gli organismi tecnici dei principali istituti coinvolti hanno
gid manifestato plurimi e formali riscontri circa il positivo accoglimento delle suddette richieste
comunicando la disponibilita a sottoporle con parere positivo ai propri competenti organi deliberanti.

Relazione su alire disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e sugli assetti proprietari indicate nell’art. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 58/98, la cui responsabiliti compete agli amministratori di Risanamento SpA,
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con il bilancio d’esercizio di Risanamento SpA al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e sugli assetti proprietari sopra
richiamate sono coerenti con il bilancio d’esercizio di Risanamento SpA al 31 dicembre 2015.

Milano, 22 febbraio 2016

PricewaterhouseCoopers SpA

Yide e

Nicola Fierro
(Revisore legale)
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