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1 - Composizione degli organi social

In conformitda a quanto raccomandato dalla Consob,révidiamo noto che il Consiglio di
Amministrazione ed il Collegio Sindacale della sb@&isono cosi composti.

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il Consiglio di Amministrazione in carica € stat@minato per il triennio 2015-2016-2017
dall'assemblea degli azionisti del 29 aprile 201% eompone dei seguenti cinque membri:

Nome e cognome Carica
Claudio Calabi Presidente con deleghe
Giulia Pusterla (1) (2) (3) (4) Amministratore
Franco Carlo Papa (1)(2) (3) (4) Amministratore
Claudio Scardovi (1) (3) (4) Amministratore
Giancarlo Scotti (1) (2) (4) Amministratore

(1) In possesso dei requisiti di indipendenza ptedall’art. 148, comma 3, del TUF
(2) Componente del Comitato Controllo e Rischi

(3) Componente del Comitato per la Remunerazione

(4) Componente del Comitato per le Operazioni canti Eorrelate

| signori Claudio Calabi, Giulia Pusterla, Gianca8cotti, Claudio Scardovi, sono stati tratti dalla
lista presentata da Intesa Sanpaolo S.p.A., teéalal 48,9 % delle azioni ordinarie Risanamento; e
Franco Carlo Papa, € stato tratto dalla lista ptes& congiuntamente da Banca Popolare di Milano
Soc. Coop. a r.l. e Unicredit S.p.a., complessivaméitolari del 28,61% delle azioni ordinarie
Risanamento, lista che ha ottenuto il secondo noaggimero di voti.

COLLEGIO SINDACALE

Il Collegio Sindacale in carica & stato nominato ip&riennio 2013 — 2014 — 2015 dall’assemblea
degli azionisti del 29 aprile 2013 e si compones#gjuenti membri:

Nome e cognome Carica
Claudia Costanza (2) Presidente
Tiziano Onesti (1) Sindaco Effettivo
Salvatore Spiniello (1) Sindaco Effettivo
Gabriella Chersicla (1) Sindaco Supplente
Monica Manzini (2) Sindaco Supplente

(1) Componenti tratti dalla lista di maggioranza
(2) Componenti tratti dalla lista di minoranza



SOCIETA' DI REVISIONE

Il conferimento dell'incarico all’attuale revisor®ricewaterhouseCoopers S.p.A.,é stato
deliberato dall’assemblea del 6 maggio 2008, peeresercizi con durata sino alla assemblea di
approvazione del bilancio al 31 dicembre 2016.



2 - Considerazioni introduttive

Il risultato consolidato al 30 settembre 2015 riggisina perdita pari a 27,5 milioni di euro a feont
dell'utile di 228,1 milioni di euro registrato nellstesso periodo del precedente esercizio il quale,
giova ricordare, beneficiava della plusvalenza essa alla cessione del portafoglio immobiliare
francese (circa 280 milioni di euro). Al netto did effetto si evidenzia che il risultato derivante
dalle attivita di funzionamento dei primi nove mdsi 2015 (perdita di 25,8 milioni di euro) risulta
sensibilmente inferiore a quello registrato neliesso periodo dello scorso anno (perdita di 51,6
milioni di euro).

Alla luce di quanto appena indicato, vengono peotaonfermati i benefici in termini di riduzione
di oneri finanziari e di costi di gestione ottenathche a seguito del processo di revisione
organizzativa e strutturale avviato ed in corsa #lice del modificato perimetro di attivita del
Gruppo.

Sotto il profilo patrimoniale si evidenzia che dtpmonio netto si attesta a 278 milioni contr®b3
milioni di euro del 31 dicembre 2014 mentre la pmsie finanziaria netta pari a 610 milioni di euro
(negativa) contro i 443 milioni di euro (negativdgl 31 dicembre 2014 sconta principalmente il
pagamento, effettuato nel periodo, delle impostke suusvalenze realizzate con la vendita degli
immobili francesi.

A seguito della cessione del portafoglio immobédifrancese intercorsa nei mesi di giugno e agosto
del 2014, il gruppo Risanamento si sta concentrandio sviluppo della iniziativa immobiliare di
Milano Santa Giulia circostanza che, in assenzventi straordinari, generera risultati positivi ne
medio/lungo periodo.

A tal proposito si fa presente che in data 24 @015, come meglio specificato nel paragrafo
“Descrizione dei fatti piu significativi del period, il Giudice Dott.ssa Giulia Turri della Sezione
IV Penale del Tribunale di Milano, accogliendotédsza presentata da Milano Santa Giulia S.p.A.,
ha emesso il provvedimento di revoca del sequgsteentivo, disposto con decreto del 19 luglio
2010, con conseguente restituzione delle aree l@dindiSanta Giulia ancora sottoposte a sequestro.
Con tale provvedimento l'intera area Milano Santali@ € rientrata nella disponibilita delle societa
proprietarie.

Sempre con riferimento alla suddetta iniziativaneomeglio specificato nel successivo paragrafo
“descrizione dei fatti piu significativi del periot]

* sono state ultimate le attivita di rispristino aeriiale delle “Aree Trapezietto” e “Alberello”
e sono state completate le attivita di arredo whami sistemazione a verde; sono inoltre
proseguiti (secondo cronoprogramma) i lavori ditiwasone del terzo edificio SKY;

* sono proseguite le attivita propedeutiche alla igpegbizione della variante al “Masterplan”.



3 - Presentazione della rendicontazione trimestrale

Il presente resoconto intermedio di gestione at&f@embre 2015 e redatto in osservanza dell’art.
154 ter del Decreto Legislativo n. 58/1998 (Testnidd della Finanza — TUF) e successive
modifiche ed integrazioni nonché delle disposiziBonsob in materia.

In particolare tale resoconto, non sottoposto asi@ve contabile, presenta, oltre all'informativa
gualitativa sulla gestione, l'analisi della situ@® economica, patrimoniale e finanziaria del
Gruppo Risanamento e i prospetti contabili consiidon le relative note illustrative.

La forma degli schemi sintetici e/o riclassificaionché dei prospetti contabili consolidati
corrisponde a quella presentata nella Relaziorafiraria annuale.

Le informazioni economiche, patrimoniali e finangasono state redatte conformemente ai criteri
di valutazione e di misurazione stabiliti dafsiternational Financial Reporting Standard (IFRS)
emanati dallnternational Accounting Standards Board (IASBpnIFRS si intendono anche gli
International Accounting Standard (IA8)ttora in vigore, nonché tutti i documenti intexiativi
emessi dallnternational Financial Reporting Interpretationso@mittee (IFRICprecedentemente
denominatoStanding Interpretations Committee (SIQgli documenti risultano omologati dalla
Commissione Europea e in vigore al momento dellfaygzione del presente Resoconto
intermedio di gestione.

Si ricorda infine che in ossequio a quanto previklIFRS 5 tutti gli oneri e i proventi derivanti
dalla gestione/vendita del portafoglio franceseosstati riclassificati nella voce “risultato netia
attivita destinate alla vendita” sia per i primiveomesi del 2015 che per il corrispondente periodo
del 2014.



4 - Risultati di sintesi consolidati

Di seguito si riportano, in sintesi, i principalisultati economici, patrimoniali e finanziari
consolidati del Gruppo Risanamento al 30 setter26d5 nonché i piu significativi indicatori di
bilancio.

Si evidenzia che il patrimonio immobiliare complgssa valori di carico alla data del 30 settembre
2015, pari a 926 milioni di Euro, si raffronta adl valore corrente, costituito dalle stime effetéuat
dai periti indipendenti alla data del 31 dicembdd4, di circa 964 milioni di Euro.

€/000

30-set-15 30-set-14
Fatturato 10.914 70.698
Variazione delle rimanenze 1.155 2.639
Altri proventi 1.013 1.759
Valore della produzione 13.082 75.096
Risultato opertivo ante ammortamenti, plus/minus. ipristini/svalutaz.di att.non correnti (3.519) (14886)
Risultato Operativo (7.936) (18.795)
Risultato derivante dalle attivita in funzionamento (25.842) (51.605)
Utile (perdita) netto da attivita destinate alla veadita (1.634) 279.750
Risultato Netto (27.476) 228.145
€/000 30-set-15 31-dic-14 30-set-14
Patrimonio immobiliare (valore a bilancio) 925.904 901.473 904.822
Patrimonio Netto 277.550 304.764 327.544
Posizione Finanziaria Netta (610.228) (443.174) (422.174)
Totale passivita 850.105 966.333 1.002.176

Il dettaglio e I'analisi dei valori esposti sonoepentati nel successivo paragrafo denominato
“Analisi situazione economica, patrimoniale e fin@mia del Gruppo Risanamento”, nonché nelle
“Note illustrative” ai prospetti contabili consoaéd.

Il presente Resoconto Intermedio di Gestione als8@embre 2015, espone un risultato netto
negativo di 27,5 milioni di Euro, rispetto ad usultato netto positivo di 228,1 milioni di Euro
registrato nel corrispondente periodo dell’eseccimiecedente che beneficiava degli effetti positivi
(280 milioni di Euro) della cessione del portafoglnmobiliare parigino.

Al netto di tale effetto occorre comunque evidereziahe il risultato derivante dalle attivita in
funzionamento al 30 settembre 2015, negativo pe8 Palioni di Euro, si presenta in deciso
miglioramento rispetto a quanto registrato nel ispondente periodo dell’esercizio precedente
(negativo di 51,6 milioni di Euro). Tale miglioramte é sostanzialmente dovuto ad una sensibile
riduzione dei costi di gestione e degli oneri finiani.

Si segnala infine che il patrimonio netto si aties®278 milioni contro i 305 milioni di Euro del 31
dicembre 2014, mentre la posizione finanziariaangtri a circa 610 milioni di Euro (negativa)
risulta in peggioramento rispetto a quanto rilevato31 dicembre 2014 (443 milioni di euro
negativi) sostanzialmente a seguito del pagameantle dmposte sulla plusvalenza registrata a
seguito della cessione del patrimonio immobiliaaeigino e degli investimenti per la realizzazione
del terzo edificio Sky.



5 - Contesto operativo

L’espansione dell'attivita prosegue nei princigadiesi avanzati, ma il rallentamento dell’economia
cinese ha inciso negativamente sui corsi delle megbeime e sull’attivita nei paesi emergenti.

Le prospettive della crescita globale per 'annaanso e per il prossimo, riviste al ribasso, sono
esposte ai rischi di un rallentamento dell’econoningese piu intenso del previsto. Ne risentono la
dinamica del commercio internazionale e i corsledelaterie prime, scesi ai livelli minimi toccati
durante la crisi del 2008-09.

Nelle principali economie avanzate prosegue I'esjpme dell’attivita economica, sia pure con
diversa intensita. Negli Stati Uniti il PIL ha atemto piu delle attese nel secondo trimestre ton i
contributo positivo di tutte le componenti; i daiu recenti indicano che la crescita sarebbe
proseguita nel terzo trimestre, anche se a un ripmiocontenuto, sospinta dai consumi delle
famiglie.

Nel Regno Unito il prodotto continua a espanderdinea con le previsioni, mentre in Giappone
'andamento dell'attivita economica appare ancorscahtinuo: il PIL si & inaspettatamente
contratto nel secondo trimestre, riflettendo urocsih delle esportazioni, in particolare verso le
economie emergenti, sia dei consumi.

Il quadro macroeconomico delle economie emergeatisecondo trimestre e nei mesi successivi, &
stato dominato dal rallentamento della Cina, chedmribuito a indebolire i corsi internazionali
delle materie prime, con ricadute negative suksaita dei maggiori esportatori.

In Brasile e in Russia si sono intensificate lenspirecessive, con un deterioramento del clima di
fiducia.

Le previsioni del Fondo Monetario Internazionaleefi[gurano una decelerazione dellattivita
economica mondiale nell’anno in corso. Le proieziper il 2015 sono state riviste solo
marginalmente al ribasso per le economie avanmateisura piu marcata per quelle emergenti,
soprattutto per effetto di una piu intensa contmagidel PIL in Brasile e in Russia.

Nel 2016 l'attivita globale dovrebbe lievemente alecare, sebbene si siano intensificati i rischi al
ribasso, associati a un rallentamento piu forteCina e alle tensioni che potrebbero scaturire
dall'avvio della normalizzazione della politica netaria negli Stati Uniti.

Dopo il brusco calo osservato nel primo trimesitecommercio mondiale ha ristagnato nel
secondo. L'interscambio commerciale dei paesi eergrglell’Asia ha continuato a risentire della
debolezza dei flussi della Cina, mentre nelle enuecavanzate la dinamica degli scambi é stata
sostenuta da quella dell’area dell’Euro e deglii&taiti.

Dallo scorso luglio i corsi petroliferi sono sceattestandosi nelle ultime settimane attorno ai 50
dollari al barile, in un quadro di accentuata vbtat Sull’offerta di greggio incidera, a partical
prossimo anno, anche il ritorno sui mercati interoi@ali della produzione dell'lran in seguito alla
revoca delle sanzioni internazionali. Anche i prafedle materie prime non energetiche sono scesi
(prodotti agricoli e metalli industriali).

L’inflazione al consumo nelle economie avanzate illescattorno allo zero, risentendo
principalmente della debolezza dei prezzi delleem@atprime. Nei paesi emergenti gli andamenti
dell'inflazione appaiono piu diversificati: moltdegati in Russia e in Brasile, anche per effetto
della debolezza del cambio, assai piu moderatidirele in Cina.

Secondo gli indicatori piu recenti, nell’area déliro la crescita sarebbe proseguita nei mesi estivi
in linea con le attese. Sono tuttavia emersi rishribasso, connessi con l'indebolimento del



commercio mondiale e con le turbolenze sui mengtitari e finanziari. L'inflazione € tornata in
territorio negativo.

Nel secondo trimestre il PIL dell'area e crescidétio 0,4 per cento rispetto al periodo precedente.
L’attivita economica € stata sospinta soprattutitidterscambio con I'estero, in presenza di una
decisa accelerazione delle esportazioni e di utermamento delle importazioni; lo stimolo
derivante dai consumi delle famiglie & stato int@acompensato dalla diminuzione degli
investimenti, in particolare di quelli in costrumipe dall’apporto negativo fornito dalla variazéon
delle scorte.

Tra le maggiori economie, il PIL € cresciuto irlida in Germania, mentre ha ristagnato in Francia,
risentendo del brusco rallentamento della speda fahiglie.

Gli indicatori piu recenti segnalano che la cresdell'attivita economica sarebbe proseguita nel
trimestre estivo a tassi analoghi a quelli delgubiprecedente, con andamenti pressoché omogenei
tra i maggiori paesi.

Le inchieste presso le imprese avvalorano prosgetimoderatamente favorevoli: in settembre
'indice composito dei responsabili degli acquigPMI) delle imprese dell'area € rimasto
ampiamente al di sopra della soglia compatibile woBspansione dell’attivita economica.

Secondo le proiezioni formulate in settembre desgierti della BCE, la crescita nell’area dell’Euro

si attesterebbe all'l,4 per cento quest'anno 4.,@llhel 2016. Rispetto a quelle diffuse lo scorso
giugno dagli esperti dell’Eurosistema, le prospetili crescita sono state riviste marginalmente al
ribasso, soprattutto per effetto della piu debslgamsione del commercio con i paesi emergenti.

Lo scandalo che ha coinvolto la Volkswagen ha maisl'andamento dei mercati borsistici e sul
clima di fiducia in Germania, introducendo un nuosi@mento di incertezza per I'economia
europea. Le possibili ripercussioni sono ancoradificile quantificazione e dipenderanno
dall'entita degli effetti sul settore automobileii nel suo complesso (che ha finora contribuito in
misura determinante alla ripresa ciclica), sulliisttia tedesca e sull'indotto nei diversi paegreol
che sulle aspettative degli investitori e dei conatori.

Sulla base delle stime preliminari, in settembri@flizione al consumo e tornata negativa,
attestandosi a -0,1 per cento sui dodici mesi. €botbzza del quadro inflazionistico discende
dall’'andamento ancora fortemente negativo dei piéaizoeni energetici.

Le operazioni espansive condotte dalla BCE hanmbiracato a sostenere I'afflusso di credito al
settore privato e a ridurne il costo. Nei tre ntegninanti in agosto i prestiti alle imprese netfa
dellEuro sono aumentati sensibilmente; il cred#ite famiglie ha accelerato ed il costo dei
finanziamenti alle societa non finanziarie si étid.

Per quanto riguarda il nostro Paese, I'attivitanecoica ha ripreso a crescere dall'inizio del 2G5,
ritmi intorno all’l,5 per cento in ragione d’annbsegnali congiunturali piu recenti, tra i quali
'andamento della produzione industriale, il raffmmento della fiducia di famiglie e imprese e le
inchieste condotte presso i responsabili degli stigundicano la prosecuzione della crescita nel
terzo trimestre a tassi analoghi a quelli dellanarimeta dell’anno. All'espansione del prodotto sta
contribuendo, dopo anni di flessione della domamterna, il consolidamento della ripresa dei
consumi privati e il graduale riavvio degli invesénti in capitale produttivo.

Sulla base delle recenti indagini, la maggior pag#ie imprese valuta che gli effetti diretti del
rallentamento dell’economia cinese sulla propriviggd siano finora contenuti; sarebbero piu
marcati solo per alcune grandi aziende esportatrici



Nel corso del 2015 I'occupazione € aumentata a stgnificativi; I'incremento dell’occupazione
dipendente, che ha riflesso soprattutto la ripregdica, ha beneficiato altresi dei recenti
provvedimenti adottati dal Governo in tema di dedbozione e di riforma del mercato del lavoro.
Durante I'estate € proseguita la lieve riduzionktaeso di disoccupazione, quasi raddoppiato tra il
2008 e il 2014.

La dinamica dei prezzi al consumo, che ha risemt@bnuovo calo delle quotazioni del petrolio,
rimane ancora molto bassa (0,2 per cento sui datksi terminanti in settembre); prosegue invece
il lento recupero dell'inflazione di fondo, tuttosastenuta dall’accelerazione dei prezzi dei serviz

Prosegue il miglioramento del mercato del credi&vorito dalla ripresa ciclica e dalle misure
adottate dalla BCE. Dopo un prolungato periodoleidione, nell’estate i finanziamenti al settore
privato non finanziario si sono stabilizzati.

Il miglioramento del quadro macroeconomico ha imdavorevolmente sul flusso di nuovi prestiti
deteriorati, diminuito nel secondo trimestre.

L’'avvio di una graduale riduzione delle impostefamiglie e imprese prospettata dal Governo é
coerente con I'esigenza di diminuire I'elevata prese fiscale che costituisce un freno alla crascit
In questa prospettiva gli interventi piu direttateesfficaci ai fini di un incremento del potenziale
dell’economia sono quelli di riduzione del caria@agante sui fattori della produzione; I'abolizione
della tassazione sull’abitazione principale poteeldvere effetti circoscritti sui consumi. Nel
contempo resta importante che il profilo tempomdilaiequilibrio dei conti pubblici sia tale da
assicurare una chiara e progressiva riduzione el@tale che a questo scopo sia sfruttata appieno
'occasione offerta dalle condizioni finanziarie neonetarie eccezionalmente favorevoli e dal
progressivo rafforzamento della ripresa.

L’andamento del settore immobiliare, specie in ontesto come quello attuale, non puo essere
disgiunto da quello dell'intera economia. Il meanhmobiliare si sta riattivando, ma l'inversione
del ciclo stenta a manifestarsi nel settore dedigtrazioni. Nel secondo trimestre gli investimenti
nel comparto sono tornati a diminuire; in luglip®seguita la tendenza al ribasso della produzione
edile. Segnali positivi provengono dalle compravendi abitazioni che, dopo essersi stabilizzate
dallautunno dello scorso anno, nel secondo trireesbno tornate a crescere, al netto della
stagionalita. Nello stesso periodo si € pressoota¥rotta la prolungata flessione dei prezzi delle
case, che usualmente reagiscono con ritardo a¥giene ciclica delle compravendite.

In prospettiva segnali favorevoli emergono dal seaialzo dell'indice del clima di fiducia delle
imprese del settore, in atto dall'inizio dell’anr®econdo i piu recenti giudizi degli operatori del
settore, le condizioni per investire si conferm#&aorevoli e la percentuale delle imprese che nei
prossimi tre mesi si attende un peggioramento didlmanda nel comparto residenziale si e
ridimensionata. A tali sviluppi contribuiscono nosolo le piu favorevoli prospettive
macroeconomiche, ma anche il miglioramento delledzoni di finanziamento: la quota degli
acquisti finanziati con mutui ipotecari € aumenfagail terzo trimestre consecutivo.

L'importante  stimolo determinato dal progressivo gharamento delle prospettive
macroeconomiche per trasformarsi in dinamica espandel comparto immobiliare continua a
necessitare, da un lato, dell'allentamento delleet®éta del sistema bancario, dall’altro, da
un’ulteriore correzione dei prezzi.



6 - Descrizione dei fatti piu significativi del periodo

Al fine di consentire una compiuta analisi dei Migti del periodo in esame e di comprendere
l'attivita svolta, si ripercorrono sinteticamentgrincipali eventi che hanno interessato il Gruppo
Risanamento.

In particolare vengono analizzati:

a) eventi societari;
b) progetto di sviluppo Milano Santa Giulia;
c) cessioni di immobili e partecipazioni;

*kkkkkhkkhkk

a) Eventi societari

Si ricorda che

In data 31 dicembre 2014 si & concluso il perioddutlata dell’Accordo di Ristrutturazione ex
art. 182 bis LF sottoscritto nel 2009 tra Risanam&pA e talune sue controllate da una parte e
le principali banche creditrici dall’altra. A tabuardo, e come gia evidenziato, anche sulla base
del parere legale allo scopo richiesto, & stat@®ra@im che la scadenza del temine di durata
dell’Accordo di Ristrutturazione non comporta alawerifica da parte dell’autorita giudiziaria.

L’assemblea degli Azionisti del 29 aprile 2015 h@pravato il bilancio relativo all’esercizio
2014 ed ha deliberato di riportare a nuovo la permdii esercizio pari ad euro 54.839.124,00.

La stessa ha determinato in cinque il numero deipamenti il Consiglio di Amministrazione,
stabilendo in tre esercizi — e cioé fino alla di##i’'assemblea di approvazione del bilancio al 31
dicembre 2017 - la durata della loro carica, @dminato amministratori i signori:

Claudio Calabi, Giulia Pusterla, Giancarlo Scoffilaudio Scardovi, candidati nella lista
presentata da Intesa Sanpaolo S.p.A., titolard&8l % delle azioni ordinarie Risanamento; e

Franco Carlo Papa, candidato nella lista presentatgiuntamente da Banca Popolare di Milano
Soc. Coop. ar.l. e Unicredit S.p.a., complessivamétolari del 28,61% delle azioni ordinarie
Risanamento, lista che ha ottenuto il secondo noaggimero di voti.

A Claudio Calabi e stata attribuita la carica déstdente del Consiglio di Amministrazione.

| signori Giulia Pusterla, Giancarlo Scotti, Clamdcardovi e Franco Carlo Papa hanno
dichiarato di essere in possesso dei requisitndipendenza di cui all’art. 148, comma 3 del
decreto legislativo 58/1998 nonché dei requisitindiipendenza di cui all’art. 3 del codice di
autodisciplina.

Il Consiglio di Amministrazione del 6 maggio 201% ftonferito le principali deleghe al
Presidente Dott. Claudio Calabi e ha integrato tepodel Direttore Generale Ing. Davide
Albertini Petroni con nuove deleghe operative.

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre istitoial proprio interno i seguenti Comitati:
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il Comitato per il Controllo e Rischi, nelle persodi Giulia Pusterla, Franco Carlo Papa e
Giancarlo Scotti tutti amministratori non esecuédi indipendenti;

il Comitato Remunerazioni e Nomine, nelle person&ullia Pusterla, Franco Carlo Papa e
Claudio Scardovi, tutti amministratori non esecudd indipendenti;

il Comitato Operazioni Parti Correlate, nelle pewsai Giulia Pusterla, Franco Carlo Papa,
Claudio Scardovi e Giancarlo Scotti, tutti ammiragdri non esecutivi ed indipendenti;

e confermato quale Dirigente Preposto alla reda&zabei documenti contabili il Dott. Silvio Di
Loreto.

b) Progetti di sviluppo

Area Milano Santa Giulia

Rispetto alla situazione ampiamente illustrataanetlazione finanziaria del 2014 si segnala quanto
di seguito riportato:

Macrounita 1 (Zona Sud/Rogoredo)

Sulla Macro Unita 1 sono proseguite le attivitacdstruzione per il terzo edificio affittato a SKY
Italia che ha visto il suo sostanziale completaméati esclusione del piano terra in quanto oggetto
di varianti in corso d’opera richieste dal condrg)pla consegna € prevista (nel rispetto dei termi
contrattuali) entro l'ultimo trimestre del correné@mno. Con riferimento alle aree Trapezietto e
Alberello sono state ultimate le attivita di rigitmo ambientale e sono state completate le attdrit
arredo urbano e di sistemazione a verde (i cuiriasiosono conclusi nel mese di Aprile 2015).
Infine sono in corso le ricerche dei potenziali aathori degli edifici antistanti il complesso SKY
per complessivi 34.000 mq, al fine di ottenerenafiziamenti dal ceto bancario per la costruzione
degli stessi.

Macrounita 2 e 3 (Avenue e Residenze “Ellisse™ona Nord

Con riferimento alle Macro Unita 2-3 —Zona nord e@roseguite le attivita propedeutiche alla
predisposizione della variante al “Masterplan” Ui percorso amministrativo € iniziato con |l
protocollo della proposta di Variante effettuat@2 gennaio 2014. Nei primi nove mesi del 2015 e
proseguito il confronto con ’Amministrazione Conalm e tutti gli Enti preposti al fine di definire
gli aspetti quantitativi, di offerta dei servizilghlici e spazi verdi, le superfici edificabili clsé e
concretizzata con il protocollo di una nuova vensi@aggiornata del Masterplan nel mese di aprile.
Si fa presente che la scadenza dell’attuale Comweezmarzo 2015) é prorogata dal “Legittimo
impedimento” connesso al provvedimento di sequg&toluglio 2010 — 24 luglio 2015) nonché
dalla norma connessa al decreto “Salva ltalia”.r&ta in attesa del completamento dell’iter
istruttorio da parte dellAmministrazione Comunalee con la convocazione della Conferenza di
Servizi prevista per il prossimo 23 novembre dokesavviarsi verso la fase conclusiva.

kkkkkkkkkkkkk

Relativamente al Piano di bonifica delle “aree Nosdresta in attesa della valutazione dei tre
esperti nominati dal Presidente del TAR che secdimtarico doveva essere consegnata entro il
30 aprile 2015. Si fa presente che in data 20 A2i015 € pervenuta una comunicazione del
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Ministero che su indicazioni ricevute dai tre vieatori ha richiesto una proroga di 6 mesi al filne
poter effettuare nuove analisi. In data 30 aplilear, nonostante il parere contrario del Comune di
Milano e della Societa, ha concesso la suddettagao

Dissequestro delle aree di Milano Santa Giulia.

In data 24 luglio 2015 il Giudice Dott.sa Giuliarfiudella Sezione IV Penale del Tribunale di
Milano ha emesso il provvedimento di revoca delisstyo preventivo, disposto con decreto del 19
luglio 2010, con conseguente restituzione dellee alieMilano Santa Giulia ancora sottoposte a
sequestro, accogliendo I'lstanza al tal fine pretanda Milano Santa Giulia S.p.A.. Si ricorda che
con provvedimento del 29 aprile 2013 erano giaestdissequestrate le aree destinate
all’edificazione della “Terza Torre Sky’ e tutte alle limitrofe poste nel comparto Sud
dell'iniziativa. Con tale provvedimento l'interaea Milano Santa Giulia rientra nella disponibilita
della societa proprietaria.

Tale positivo evento - conseguenza anche del profiavoro svolto nel tempo da Milano Santa
Giulia S.p.A. in collaborazione con gli Enti comgeti e I’Amministrazione Comunale e

nel’lambito di un costante dialogo con I'Autoritaiu@iziaria - € connesso alla sentenza di
prescrizione emessa il 23 luglio 2015 in relaziahgrocedimento penale pendente avanti alla
Procura della Repubblica di Milano ed avente adetigg’accertamento dell’asserito compimento

di reati ambientali, sul presupposto dei qualistedo disposto il sequestro.

Il dissequestro totale dell'area Milano Santa Giuhppresenta infine un elemento essenziale per il
rilancio del Progetto di sviluppo di Milano Santaiulia e per il completamento dell’iter
amministrativo avviato nel 2014 relativo alla vatedel progetto del comparto Nord.

c) Cessioni di immobili / partecipazioni

Nel periodo in esame si € realizzata la cessionmaiunita immobiliare sita in Sesto San Giovanni
per un corrispettivo di circa 0,3 milioni di euro.
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7 - Analisi situazione economica, patrimoniale erdanziaria del
Gruppo Risanamento

Il presente Resoconto Intermedio di Gestione als8f@embre 2015 espone un risultato netto
negativo di 27,5 milioni di Euro, rispetto ad usultato netto positivo di 228,1 milioni di Euro
registrato nel corrispondente periodo dell’esecciamiecedente che beneficiava degli effetti positivi
(280 milioni di Euro) della valorizzazione del pafdglio immobiliare parigino.

Al netto di tali effetti, il risultato derivante Ha attivita in funzionamento al 30 settembre 2015,
negativo per 25,8 milioni di Euro, risulta in nettuglioramento rispetto a quanto registrato nel
corrispondente periodo dell’esercizio precedentegdétivo per 51,6 milioni di Euro); tale
miglioramento € sostanzialmente dovuto ad una émgiduzione dei costi di gestione e degli
oneri finanziari.

Al fine di facilitare I'analisi complessiva dellatsazione economica e patrimoniale del Gruppo
Risanamento, si presentano di seguito gli schemetsti e/o riclassificati del “conto economico” e
dello “stato patrimoniale”. Le principali grandezz®e gli scostamenti piu significativi rispetto ai
periodi precedenti, sono sinteticamente illusteabtommentati, rinviando per ulteriori dettagli alle
note illustrative ai prospetti contabili consolidat

Per quanto concerne invece la situazione finargialiprospetto della “Posizione Finanziaria
Netta” e supportato dall'esame delle proprie défgr componenti. Ulteriori e complementari
informazioni vengono fornite nel “Rendiconto fingarzo” e nelle relative note illustrative.

Si ricorda infine che in ossequio a quanto previklIFRS 5 tutti gli oneri e i proventi derivanti
dalla gestione/vendita del portafoglio franceseosstati riclassificati nella voce “risultato netia
attivita destinate alla vendita” sia per i primiveomesi del 2015 che per il corrispondente periodo
del 2014.

€/000

30-set-15 30-set-14
Ricavi 11.927 72.457
Produzione interna 1.155 2.639
VALORE DELLA PRODUZIONE OPERATIVA 13.082 75.096
Costi esterni operativi (12.953) (82.040)
VALORE AGGIUNTO 129 (6.944)
Costidel personale (3.141) (4.095)
MARGINE OPERATIVO LORDO (3.012) (11.039)
Ammortamenti ed accantonamenti (4.432) (7.764)
RISULTATO OPERATIVO DELLA GESTIONE CARATTERISTICA (7.444) (18.803)
Risultato dellarea accessoria (503) (540)
Risultato dell'area finanziaria (al netto degli drieanziari) 273 275
Risultato dell'area straordinaria 11 549
Oneri finanziari (17.458) (31.465)
RISULTATO LORDO (25.121) (49.984)
Imposte sul reddito (721) (1.621)
RISULTATO NETTO DERIVANTE DALLEATTIVITA' IN FUNZIO  NAMENTO (25.842) (51.605)
Utile (perdita) netto da attivita destinate allandéa (1.634) 279.750
RISULTATO NETTO (27.476) 228.145

L'operativita del Gruppo, oltre a prevedere il grggimento della valorizzazione delle residue
proprieta di immobili “trading”, continua ad essexstanzialmente concentrata nello sviluppo della
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iniziativa immobiliare di Milano Santa Giulia pritariamente sotto il profilo urbanistico /
ambientale.

Il “Valore della produzione operativa”, pari a 13yiilioni di Euro, si raffronta con il dato del 30
settembre 2014 (75,1 milioni di Euro) che vedevedatabilizzazione di ricavi (60 milioni di Euro)
connessi alla chiusura della vertenza relativaaiadita dell’area ex Falck. Al netto di tale podia
ricavo il “Valore della produzione operativa” relet ai primi nove mesi del 2015 si presenta in
lieve diminuzione rispetto a quanto registrato oetrispondente periodo dello scorso esercizio
(15,1 milioni di Euro) sostanzialmente a seguitlladeendita intercorsa a giugno 2015 di una unita
immobiliare sita in Sesto San Giovanni e dell'astpidell'immobile sito in Milano via Manin
avvenuto a maggio dello scorso esercizio, operageiomambe ricomprese nella voce “Produzione
interna”.

| “Costi esterni operativi” relativi allo scorsoersizio sono influenzati dalla contabilizzazione di
costi di bonifica per un importo pari a 60 miliatiiEuro connessi alla chiusura della controversia
relativa alla cessione dell'area ex Falck. Al nattdale posta i “Costi esterni operativi’ (pariLd
milioni di Euro al 30 settembre 2015) evidenzianma uiduzione sensibile rispetto a quanto
registrato nei primi nove mesi del 2014 (22 milidnEuro); tali costi si riferiscono principalmente
a spese correlate alla gestione e valorizzaziogé ohemobili (5,5 milioni di Euro), a costi per
prestazioni professionali e costi legali e notadlj7 milioni di Euro), ad emolumenti per organi
sociali (1,2 milioni di Euro) e ad oneri correlati’'ottenimento di fideiussioni (2,7 milioni di Eay.

Anche i “Costi del personale” registrano una salesiiiduzione rispetto a quanto rilevato nei primi
nove mesi dello scorso esercizio anche a segulifordeesso di revisione organizzativa e strutturale
del Gruppo.

La voce “Ammortamenti ed accantonamenti’ registna uiduzione rispetto a quanto evidenziato
nei primi 9 mesi dello scorso esercizio a seguitmidori accantonamenti a fondi rischi ed oneri.

La voce “Oneri finanziari”, che al 30 settembre 2@Inmonta a circa 17,5 milioni di Euro, risulta
in diminuzione rispetto a quanto rilevato nel cgpondente periodo dell’esercizio precedente
(ammontante a circa 31,5 milioni di Euro); il magamento si deve attribuire sostanzialmente a
minori oneri derivanti dalla conversione del prestobbligazionario convertendo avvenuto lo
scorso esercizio e dalla scadenza dei contrativatedi copertura; inoltre il dato dei primi nove
mesi del 2014 comprendeva alcune poste di natuaardinaria connesse al rifinanziamento del
complesso immobiliare locato a Sky.

Relativamente alla struttura patrimoniale del Gaupprimanda al seguente prospetto:

€/000 30-set-15 31-dic-14 30-set-14
Attivita non correnti 291.075 268.984 272.731
Attivita correnti 746.804 743.475 752.136
Attivita destinate alla vendita 5.200 5.200 5.200
Passivita non correnti (121.110) (117.363) (133.142)
Passivita correnti (34.191) (152.358) (147.207)
CAPITALE INVESTITO NETTO 887.778 747.938 749.718
Patrimonio netto di Gruppo 277.550 304.764 327.544
Patrimonio netto di Terzi 0 0 0
Totale Patrimonio Netto 277.550 304.764 327.544
Posizione Finanziaria Netta 610.228 443.174 422.174
MEZZI FINANZIARI NETTI 887.778 747.938 749.718

Le principali variazioni rispetto al 31 dicembre 120 riguardano le “Attivita non correnti”
sostanzialmente per gli incrementi legati alla irzalzione in atto del terzo edificio Sky e le
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“Passivita correnti” che sono diminuite a frontd dersamento delle imposte contabilizzate sulla
plusvalenza connessa alla dismissione del patrionaminobiliare parigino.

Il “Patrimonio netto di Gruppo”, che si attestaieca 278 milioni di Euro positivi contro i 304,8
milioni di Euro positivi al 31 dicembre 2014 & négamente influenzato dal risultato di periodo.

Posizione Finanziaria Netta

La composizione della posizione finanziaria natalta essere la seguente:

(valori in €/000)

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

®® Pgassivita finanziarie correnti (441.526) (462.170)' (243.751)
® Pjssivita finanziarie non correnti (253.278) (234.442)' (478.076)
< Disponibilitd e cassa 84.271 252.465t 298.680
= (Crediti finanziari, titoli e altre attivita equivalenti 305 973" 973
Posizione Finanziaria Netta (610.228) (443.174) (42 2.174)

La riduzione delle disponibilita e prevalentementerelata (come ampiamente anticipato nelle
relazioni precedenti) al pagamento delle impostk fusvalenza conseguita con la cessione del
portafoglio immobiliare francese.

In particolare, si precisa che:

- le “Passivita finanziarie correnti” includono le quote a breve termine (scadenza 1g)ndei
debiti verso gli istituti creditizi per circa 440t8ilioni di euro, debiti per leasing per 1,2 miliat
euro.

- le “Passivita finanziarie non correnti” accolgono le quote a medio e lungo termine (scaaen
oltre i 12 mesi) dei debiti verso le banche per,248ilioni di euro, delle passivita per locazioni
finanziarie per 5,3 milioni di euro e della valutaze delmark to marketlegli strumenti derivati di
copertura tasso per 0,8 milioni di euro. Tali pasd@o rettificate in diminuzione, nellambito del
criterio del “costo ammortizzato” previsto dai mjpi contabili internazionali, dell'importo non
ancora ammortizzato degli oneri accessori ai firanenti, pari a 1 milione di euro.

- i “Crediti finanziari, titoli e altre attivitd equiva lenti” includono i crediti finanziari verso
imprese collegate/consociate per circa 0,3 milidireuro.

- le “Disponibilita e cassa” sono relative a disponibilita presso le bancheudcirca 9,9 milioni di
euro vincolate e oggetto di garanzia.

A seguito della richiesta Consob del 14 luglio 20609065323, si riporta di seguitoRPasizione
finanziaria netta della Controllante Risanamento S.p.A.:
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(valori in €/000)

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

® Passivita finanziarie correnti (522.315) (689.662) (464.668)
® Pjssivita finanziarie non correnti (14.643) (21.858) (270.977)
< Disponibilitd e cassa 19.794 19.393 15.766
= (Crediti finanziari, titoli e altre attivita equivalenti 368.692 424.479 505.416
Posizione Finanziaria Netta (148.472) (267.647) (21 4.463)

A maggior chiarimento, si precisa che:

Le passivita finanziarie correnti includono le quote a breve termine (scadenza 1s2)rdei debiti
verso gli istituti creditizi per circa 297,8 miliodi euro e debiti per finanziamenti da controllpes
224,5 milioni di euro.

Le passivita finanziarie non correntiaccolgono le quote a medio e lungo termine (scadehe i
12 mesi) dei debiti verso le banche per 14 mildireuro e passivita e altri debiti finanziari per 0
milioni di euro. Tali poste sono ridotte, nell’artdbidell’applicazione del principio del “costo
ammortizzato”, dell'importo residuo degli oneri assori ai finanziamenti, pari a 0,1 milioni di
euro.

| crediti finanziari, titoli e altre attivita equiv alenti includono i crediti finanziari verso imprese
controllate per circa 368,4 milioni di euro e ctefihanziari verso imprese collegate per circa 0,3
milioni di euro.

Le disponibilita e cassasono relative a disponibilita presso le banchecudiEuro 2,5 milioni
vincolate e oggetto di garanzia.
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8 - Risk management

Nell’esercizio in corso la situazione patrimoni&é economico finanziaria del Gruppo potrebbe
essere influenzata da una serie di fattori di resahdividuati analiticamente nella Relazione
finanziaria annuale al 31 dicembre 2014 alla gsalemanda in assenza di novita di rilievo. Si
fornisce di seguito un aggiornamento specificotrmente ai rischi connessi all’indebitamento
finanziario, ai debiti scaduti, alle problematidiszali ed al contenzioso.

Rischi relativi all'indebitamento finanziario

Alla data del 30 settembre 2015 il Gruppo Risandmenidenzia una posizione finanziaria netta
pari a circa 610 milioni di euro (negativa).
In particolare, I'indebitamento netto ha registraémli ultimi tre anni la seguente evoluzione:

31 dic 12 31 dic 13 31dic 14 30 set 15

Posizione finanziaria nett@milioni/euro)  1.913(*) 1.824(*) 443 610
(*) gli importi includono il prestito obbligazioniar convertendo

In relazione all’indebitamento finanziario in preeaza illustrato ed in conformita sia alla richéest
Consob del 14 luglio 2009 che ai principi ribadislla raccomandazione Consob n. DEM 9017965
del 26 febbraio 2009, si evidenzia che sia al 3tesdre 2015 che alla data di redazione della
presente Resoconto intermedio non si segnalanmaat& contrattuali non rispettati.

*kkkkkhkkhkk

Con riferimento ad alcuni contratti di finanziamewniene di seguito data informativa circa la loro
attuale situazione.

(1) Contratto di finanziamento fondiario tra MSG Relenze S.rl. e Intesa / Deutsche
Pfandbriefbank AG relativo al finanziamento in ese per un valore di Euro 114 milioni
circa.

Come gia illustrato nelle precedenti relazioni,considerazione del provvedimento di sequestro

preventivo dell’Area “Nord” Milano Santa Giulia, ehha comportato un inevitabile slittamento

dello sviluppo dell'iniziativa e tenuto conto defi@ospettiva di un rifinanziamento complessivo di

tutta l'iniziativa a valle sia dell'approvazionelldevariante al Pll che del progetto di bonificdlee

aree nord, e stata sottoposta alle banche finaiczidi MSG Residenze Srl (IntesaSanpaolo e

Deutsche Pfandbriefbank AG) una nuova richiestasdadenziamento dell’intero finanziamento al

31 dicembre 2015.

Nel corso del mese di luglio 2014 IntesaSanpaolocbheunicato la conclusione delliter

deliberativo degli organi preposti con I'accoglm delle richieste avanzate mentre Deutsche

Pfandbriefbank AG con comunicazione del dicembr&42Ba espresso il proprio consenso alla

moratoria e riscadenziamento del relativo finanaata sino al 30 giugno 2015. Conseguentemente

nel corso del mese di marzo sono stati sottosgtiticcordi che hanno definito il nuovo termine di

rimborso al 30 giugno 2015.

Deutsche Pfandbriefbank AG inoltre si e dichiaitgponibile a prolungare il suddetto termine del

30 giugno in considerazione di modifiche alle carahi contrattuali del finanziamento in corso di

discussione tra le parti. Tali modifiche, che poewe sostanzialmente - a fronte di un parziale
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rimborso in favore di Deutsche Pfandbriefbank AGunro stralcio ed un nuovo piano di
ammortamento con l'ultima scadenza prevista p&lildicembre 2018, sono state riflesse in un
term sheet non vincolante sottoscritto in data diéembre dalla banca tedesca. Pertanto al fine di
consentire la definizione nonché la redazione deivihaccordi da parte dei consulenti legali
incaricati per recepire le previsioni del sopraoitéerm sheet, sono state concesse opportune
proroghe, l'ultima delle quali prevede ad oggidadenza del finanziamento al 30 novembre 2015.
Nel far presente che Banca Intesa ha comunicgtositivo riscontro da parte degli organi preposti
dell’accordo raggiunto con Deutsche PfandbriefbAGK si ritiene allo stato che la posizione nel
suo complesso, che terra conto delle nuove comdiziontrattuali in fase di definizione, sara
positivamente formalizzata nel corso dei prossirasim

(2) Contratto di finanziamento tra Risanamento e Bza Popolare di Milano relativo al
finanziamento in essere per un valore di Euro 63lioni circa.
Come per il precedente finanziamento il provveditoeti sequestro dell’Area “Nord” Milano
Santa Giulia e i conseguenti inevitabili ritardiloesviluppo dell’iniziativa hanno reso necessaria
una nuova richiesta a Banca Popolare di Milancstérelere la moratoria (gia in essere a tutto il 31
dicembre 2014) sino al 31 dicembre 2015, anche onsiderazione della prospettiva di un
rifinanziamento complessivo di tutta l'iniziativavalle sia dell’approvazione della variante al PII
che del progetto di bonifica delle aree nord. Neko del mese di luglio 2014 l'istituto di credita
comunicato la conclusione delliter deliberativoglleorgani preposti con I'accoglimento delle
richieste avanzate e nel corso del mese di apbile 2 stato sottoscritto I'accordo con il quale la
moratoria in essere viene prorogata al 30 giugrib Zth linea con 'accordo sottoscritto da parte
delle altre banche finanziatrici del progetto MdaBanta Giulia ovvero Intesa Sanpaolo e Deutsche
Pfandbriefbank AG).
In data 30 giugno 2015 listituto bancario ha comato che i propri organi deliberanti hanno
approvato la concessione della proroga alla priata tta il 31 dicembre 2016 e la data che verra
concessa da Intesa Sanpaolo e Deutsche Pfandbkefi§a relativamente al finanziamento di cui
al punto che precede, nei termini dei nuovi accolai verranno definiti tra le parti. Allo stato si
ritiene che la formalizzazione dei relativi accqodira essere effettuata nel corso dei prossimi.mes

(3) Linea di credito per firma a medio lungo termanfinalizzata alla emissione delle fideiussioni
a favore di Fondiaria Sai (51,2 €/mil)

E' stata evidenziata agli istituti bancari coinvddt necessita di prorogare oltre il 31 dicembr&40

la scadenza della linea di credito per firma a mddngo termine finalizzata all’emissione delle

fideiussioni bancarie a favore di Fondiaria Sai,25&/mil circa — contratto del 24 marzo 2010) a

seqguito del prolungamento della durata della Comese urbanistica relativa all'iniziativa di

Milano Santa Giulia connesso al legittimo impeditoenausato dal provvedimento di sequestro

delle aree.

Alla data odierna tutti gli istituti di credito gorolti hanno comunicato il positivo accoglimenta de

rispettivi organi preposti della richiesta di prgaoal 31 dicembre 2016.

*kkkkkhkkhkk

In aggiunta alle richieste di proroga e moratogtative ai finanziamenti sopra indicati si rende
altresi noto che a seguito di plurime comunicaziote ultime datate 8 giugno, 16 e 18 febbraio
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2015 — sono state formulate alle banche (che sombeaazioniste della Societa) richieste
concernenti la proroga del termine di rimborsolati&embre 2016 per i seguenti finanziamenti:

o Linea di backup per rimborso POC (utilizzata nesoadel mese di maggio 2014 per
complessivi 272 milioni di euro e rimborsata peglaota di competenza del Banco
Popolare pari a 64,7 milioni di euro);

Linea di credito per cassa anticipazione rimbovso(pari a 20 milioni di euro);

o Debiti non ipotecari — chirografari residui (partiaca 12 milioni di euro);

o Debito per differenziali maturati su IRS ristrutits relativo al contratto di
finanziamento in capo a MSG Residenze (pari a dikcanilioni di euro).

(@)

Come per il precedente punto 3) alla data odieutt gli istituti di credito coinvolti hanno
comunicato il positivo accoglimento dei rispettivgani preposti delle richieste sopra indicate.

*kkkkkkkkk

Rischi connessi ai debiti scaduti

* Debiti commerciali
L’ammontare dei debiti commerciali scaduti (e non@a pagati in quanto soggetti a verifiche) alla
data del 30 settembre 2015 &di milioni di euro, contro B,2 milioni al 31 dicembre 2014 mentre
i debiti relativi alle posizioni in contenzioso sopari a2,4 milioni di euro come al 31 dicembre
2014.

* Debiti tributari
Alla data del 30 settembre 2015 non si segnalatdtidabutari e debiti di natura previdenziale
scaduti.

» Debiti finanziari
Si segnala che alla data del 30 settembre 2015imr@ndenziano debiti finanziari scaduti relativi a

finanziamenti in corso anche alla luce delle maratsottoscritte o in corso di formalizzazione
come meglio specificato in precedenza.

Rischi correlati ai contenziosi

| contenziosi che interessano il Gruppo Risanamewoio comportano rischi economici che non
siano stati debitamente rappresentati anche att@Vappostazione di adeguati fondi. La periodica
analisi dei singoli contenziosi, con il supportocla® di legali esterni, consente di rivedere
periodicamente gli accantonamenti effettuati inaag dello stato delle cause.

Alla data del 30 settembre sono in essere due naguai/precetti di pagamento per un totale di

circa 0,3 milioni di euro; tali atti monitori sorsiati notificati a Risanamento Spa ed a una sua
controllata e sono stati debitamente opposti maite di legge
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Rischi fiscali

Di seguito vengono segnalate le novita intercorsgetto all'informativa esposta nella relazione
finanziaria annuale 2014.

Risanamento S.p.A.

Nelludienza del 28 aprile 2015, fissata per latté@one del ricorso avverso l'avviso di
accertamento IRES 2008, in accoglimento dell'istadella societa, la Commissione Provinciale
Tributaria ha disposto la remissione degli atia aézione 25 presso cui pendono i ricorsi proposti
da Risanamento avverso gli avvisi di accertame@@b22006 e IVA 2007.

In relazione all’avviso di accertamento n. TMBOE®IPB2 relativo ad Ires 2009, notificato il 25
novembre 2014, la societa ha presentato ricorstdata 22 giugno 2015; si segnala altresi che
lammontare della controversia € stato azzeratd' d#ficio a seguito della comunicazione,
notificata in data 18 giugno 2015, dell’esito detalcolo conseguente alla presentazione
dell'lstanza di computo in diminuzione delle peedii consolidato del 2009.

In data 28 gennaio 2015 e stato notificato un guestio emesso dall’Agenzia delle Entrate,
Direzione Provinciale | di Milano relativo al pedo d'imposta 2010 recante richiesta dei dettagli
delle riprese operate nelle dichiarazioni dei reddnico SC 2011 anno 2010 e Irap 2011 anno
2010 nonché dei documenti contrattuali e contaigliardanti specificatamente le operazioni di
leasing immobiliare del periodo d'imposta 2010.

La societa ha presentato la documentazione richiesti termini di legge. Alla data di
predisposizione del presente documento, non satinstificati da parte dell’Agenzia delle Entrate
atti in esito al suddetto questionario.

Con riferimento ai ricorsi pendenti avverso gli svdi accertamento Ires/Irap/IVA 2005 e 2006,
IVA 2007 e Ires 2008, oggetto di rinvio a nuovolmpel novembre 2014, I'udienza di trattazione e
stata fissata per il prossimo 1° dicembre 2015.

Nel corso del mese di ottobre 2015 Commissioneutaitta Provinciale di Milano ha altresi fissato
per il 1° dicembre 2015 , l'udienza di trattaziale ricorsi Irap e IVA 2008, Irap 2009 nonché i
ricorsi originariamente pendenti presso la sere®, e Irap 2007 relativi a rilievi minori, che son
stati assegnati insieme a tutti gli altri alla se& 25.

Si ricorda infine che la sopracitata citata sezidhdha stabilito il termine del prossimo 1 dicembre

per la discussione nel merito di tutti i ricorsiche in considerazione dei contatti esplorativi ivolt
alla verifica di una eventuale composizione strdgiale delle vertenze.
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9 - Andamento delle principali macro-attivita del Guppo
Il Gruppo Risanamento opera in tre settori di &givsviluppo; reddito; trading.

SVILUPPO

Il risultato operativo per il settore di svilupp@@denziato nella tabella sottostante.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
Settore - Sviluppo
30 settembre

(valori in migliaia) 2015 2014
Ricavi 17 60.02
Variazione delle rimanenze 1.455 1.29p
Altri proventi 17 8
Valore della Produzione 1.489 61.318
Acquisti di immobili 0 (0
Costi per servizi (5.608 (66.07Q0)
Costidel personale (1.068 (1.197
Altri costi operativi (389 (411
EBITDA (5.576 (6.360
Ammortamenti (33) (43
Plusvalenze / Minusvalenze / Svalutazioni/ Rifmisti
valore di attivita non ricorrenti 162 (376
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (5.447) (6.779)

| risultati economici del settore sono I'espressiatelle attivita di investimento relative alla
definizione ed attuazione degli interventi di nat@mbientale, al completamento delle opere di
urbanizzazione secondaria dell’area sud ed a qoetleesse alla progettazione ed all'ottenimento
della variante al PII.

| dati relativi ai primi nove mesi dello scorso esEo0 sono influenzati dagli effetti della
definizione della vertenza relativa alla venditalldeea ex. Falck che ha determinato la
contabilizzazione del saldo prezzo di cessioneressp nella voce “Ricavi’ (60 milioni di Euro),
nonché I'impegno del Gruppo a concorrere ai costbahifica espresso nella voce “Costi per
servizi” (60 milioni di Euro).
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REDDITO

Il risultato operativo del settore reddito € evidiato nella tabella sottostante.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
Settore - Reddito
30 settembre

(valori in migliaia) 2015 2014
Ricavi 8.556 8.62p
Variazione delle rimanenze 0 0
Altri proventi 258 43]
Valore della Produzione 8.814 9.053
Acquisti di immobili 0 (0
Costiper servizi (738 (2.017
Costidel personale 0 (0
Altri costi operativi (720 (776
EBITDA 7.356 7.260
Ammortamenti (3.021 (3.058
Plusvalenze / Minusvalenze / Svalutazioni/ Rifmisti
valore di attivita non ricorrenti 88 (534
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 4.423 3.668

Il “Valore della produzione” del settore in esameegderminato principalmente dall’andamento dei

canoni di locazione che rappresentano la compongsddituale ricorrente che genera flussi
economici e finanziari costanti nel tempo.

| canoni di locazione relativi all’esercizio in sor, espressi nella voce “Ricavi’, sono attribuibili
esclusivamente ad investimenti italiani ed in jgattire dellimmobile sito in Milano e locato a
Sky.

Si evidenzia che il “Risultato Operativo” dei prirmove mesi dell’esercizio precedente
comprendeva oneri relativi alla struttura organixzaestera, espressi nella voce “Costi per sérvizi
e “Plusvalenze/Minusvalenze/Svalutazioni/Ripristinvalore di attivita non ricorrenti”, che e stata
oggetto di ridimensionamento a seguito della dismoige del patrimonio immobiliare parigino.
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TRADING

Il risultato operativo del settoferading € evidenziato nella tabella seguente.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
Settore - Trading
30 settembre
(valori in migliaia) 2015 2014
Ricavi 2.341 2.058
Variazione delle rimanenze (300 1.349
Altri proventi 732 1.184
Valore della Produzione 2.773 4591
Acquisti di immobili 0 (2.320
Costiper servizi (1.616 (4.246
Costidel personale 0 (0
Altri costi operativi (556 (580
EBITDA 601 (1.555
Ammortamenti 0 0
Plusvalenze / Minusvalenze / Svalutazioni/ Rifmisti
valore di attivitd non ricorrenti 51 1.42¢
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 652 (135)

Il “Risultato operativo” del settore & sostanziahtee determinato dalla differenza tra canoni di
locazione/riaddebiti spese ai conduttori ed i cdstgestione e manutenzione relativi al residuo
patrimonio di “Trading”.

La diminuzione del valore della produzione rispettguanto rilevato nel corrispondente periodo
dell'esercizio precedente € da attribuirsi alle usegi componenti: i) acquisto nel 2014
dell'immobile sito in Milano via Manin con evidenzella voce “Variazione delle rimanenze”; ii)

la vendita sostanzialmente a valori di carico, awa in corso d’anno, dell’'unita immobiliare sita

in Sesto San Giovanni con evidenza nelle voci “Wica “Variazione delle Rimanenze”.
Occorre evidenziare che il “Risultato operativo”i geimi nove mesi dello scorso esercizio é

appesantito dai costi, non capitalizzabili, conneadintervento di natura straordinaria
sullimmobile di Torri di Quartesolo che trovanoi@enza nella voce “Costi per Servizi”.
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10 - Rapporti tra le societa del Gruppo e le entit@&orrelate

Con la chiusura dell’Accordo di Ristrutturazione 82 bis LF avvenuta al 31 dicembre 2014, é
stato rideterminato, in ossequio alla vigente nanmail perimetro delle entita correlate, tenendo
conto delle modifiche agli assetti proprietari menute a seguito della conversione del Prestito
Obbligazionario Convertendo.

In merito ai rapporti intrattenuti dal Gruppo coarp correlate si precisa che tali rapporti rientra
nell’ambito dell'ordinaria gestione e sono regotationdizioni di mercato.

Alla data di riferimento risultano in essere i sexgiii rapporti con imprese collegate e altre coteela

RAPPORTI PATRIMONIALI

(euro/000)
" " Pass. Passivita -
DESCRIZIONE .Credl.tl . Cassa Credm. . Finanziarie Finanziarie Debiti -
Finanziari Commerciali . . Commerciali
non correnti correnti
Societa Collegate 289
Societa Correlate (Istituti di credito) 49.325 51 (140.562) (295.246)
Altre societa Correlate 893 0 0 (647)
Totale 289 49.325 944 (140.562) (295.246) (647)

| rapporti finanziari sono comprensivi di interebguidati a tassi di mercato.

RAPPORTI ECONOMICI

(euro/000)
DESCRIZIONE Ricai  Altii Proventi  COSt Per Proventi Onert
Senizi Finanziari Finanziari
Societa Correlate (Istituti di credito) (999) 3 (11.250)
Altre societa Correlate 970 732 )
Totale 970 732 (999) 3 (11.251)
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11 - Rapporti tra Risanamento S.p.A. e le imprese oatrollate,
collegate, e correlate

Con la chiusura dell’Accordo di Ristrutturazione B32 bis LF avvenuta al 31 dicembre 2014, é
stato rideterminato, in ossequio alla vigente naiaail perimetro delle entita correlate, tenendo
conto delle modifiche agli assetti proprietari mnute a seguito della conversione del Prestito
Obbligazionario Convertendo.

Alla data di riferimento risultano in essere i segii rapporti con imprese controllate, collegate, e
correlate:

RAPPORTI PATRIMONIALI

(euro/000)
-, -, Pass. Passivita .
DESCRIZIONE .Credl.tl . Cassa Credltl. . Finanziarie Finanziarie Debiti o
Finanziari Commerciali . . Commerciali
non correnti correnti

Societa Controllate 368.387 2.511 (224.555) (44.214)
Societa Collegate 289
Societa Correlate (Istituti di credito) 17.322 51 (210.942)
Altre societa Correlate 893 (647)
Totale 368.676 17.322 3.455 (435.497) (44.861)

| rapporti finanziari sono comprensivi di interebguidati a tassi di mercato.

RAPPORTI ECONOMICI

(euro/000)
DESCRIZIONE Ricai  Altri Proventi  COSU Per Proventi Oneri
Senizi Finanziari Finanziari
Societa Controllate 1.576 10.532 (6.283)
Societa Correlate (Istituti di credito) (122) (6.622)
Altre societa Correlate 970 732
Totale 2.546 732 (122) 10.533 (12.905)

Tutte le operazioni sono regolate a condizioni @recato e quindi non producono nocumento al
risultato, non arrecando pertanto alcun pregiudaipatrimonio della Societa né su quello delle
societa controparti.
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12 - Eventi successivi

Non risultano eventi da segnalare intercorsi ssgigamente alla data del 30 settembre 2015.
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13 - Evoluzione prevedibile della gestione

L’attivita di Risanamento S.p.A. e del Gruppo pepriosieguo dell’anno 2015, sara rivolta alla
valorizzazione delle residue proprieta di immobitading” e si focalizzera nello sviluppo della
iniziativa immobiliare di Milano Santa Giulia pritariamente sotto il profilo urbanistico /
ambientale avendo come principale obiettivo la tusione dell’iter istruttorio da parte del Comune
di Milano, propedeutico alla promozione dell’Accordi Programma.

Si fa presente inoltre che alla luce del modifiga¢oimetro di attivita del Gruppo proseguiranno le
attivita mirate alla semplificazione organizzatieastrutturale, realizzando ulteriori benefici in
termini di costi.

Considerato che allo stato la principale fonte edidito prospettica risulta essere I'iniziativa di

sviluppo Milano Santa Giulia e verosimile che iutiati economici consolidati dovranno essere
valutati in un ottica di medio/lungo periodo in gqt@agli investimenti sostenuti sono destinati a dar
luogo a ritorni non immediati in termini sia econoinche finanziari e cio a discapito dei primi

esercizi ed in particolare del 2015 che, in asseinexenti straordinari, risultera di segno negativ

ma in miglioramento rispetto al dato evidenziatd 2814 al netto degli effetti connessi alla

cessione degli immobili francesi.
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14 - Prospetti contabili consolidati

Situazione patrimoniale - finanziaria consolidata

(migliaia di euro) 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 variazion
note a b a-b
Attivita non correnti:
Attivita immateriali
- Avviamento e altre attivita immateriali a vita iefthita
- Attivita immateriali a vita definita 1] 3 5 2
1] 3 5 (2
Attivita materiali 1)
- Investimenti immobiliari 219.361 196.034 191.161 23.327
- Immobili di proprieta 43.0579 44.39% 44.839 (2.337)
- Altri beni 5.664 5.768 5.696 (9p)
268.086 246.191 241.6pP6 21.895
Altre attivita non correnti 2)
- Titoli e partecipazioni valutate secondo il metati patrimonio netto - - - -

- Titoli e partecipazioni disponibili per la vendiavailable for sale) 6 108 D1 162)
- Crediti finanziari e altre attivita finanziarie n@orrenti 289 957 957 (66%)
di cui con parti correlate 289 957 957 (668|
- Crediti vari e altre attivita non correnti 22.987 22.68p 22.591 3p0

23.271% 23.74f 23.6%9 (410)
Attivita per imposte anticipate - - 8.348 0
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 291.364 269.941L 273.688 21.423
Attivita correnti:
Portafoglio immobiliare 3) 706.54] 705.439 713.6p1 1.104
Crediti commerciali, vari e altre attivita correnti 4) 40.261 38.036 38.415 2.225
di cui con parti correlate 944 1.544 1.54 (604)
Titoli e partecipazioni 16 14 16 -
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 5) .234 252.46b 298.6%0 (168.194)
di cui con parti correlate 49.325] 21.684 23.794 27.641
TOTALEATTIVITA' CORRENTI (B) 831.091 995.95p 1.050.882 (164.8b5)
Attivita destinate alla vendita:
dinatura finanziaria
dinatura non finanziaria 5.200 5.200 5.200 -
TOTALEATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA (C) 5.200 5.20 5.200 -
TOTALEATTIVITA' (A+B +C) 1.127.654 1.271.097 1.329.7p0 (143.442)
Patrimonio netto: 6)
quota di pertinenza della Capogruppo 277.55 304.764 327.544 (27.2114)
quota di pertinenza dei Terzi
TOTALE PATRIMONIO NETTO (D) 277.55( 304.764 327.544 (27.214)
Passivita non correnti:
Passivita finanziarie non correnti 7 253.27 234.442 478.076 18.836
di cui con parti correlate 140.562 148.37¢ 392.890 (7.814)
Benefici a dipendenti 1.784 1.68% 1.633 101
Passivita per imposte differite 13.394 12.754 20.132 610
Fondi per rischi e oneri futuri 92.07¢ 89.03p 92.019 3.040
Debiti vari e altre passivita non correnti 13.854 13.88B 19.288 34)
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI () 374.384 351.80p 611.218 22.583
Passivita correnti:
Passivita finanziarie correnti 8) 441.52 462.140 243.7p1 (20.644)
di cui con parti correlate 295.246 409.906 190.419 (114.660)
Debiti tributari 9) 1.893 117.32p 115.896 (115.4p9)
Debiti commerciali, vari e altre passivita correnti 10), 32.29% 35.036 31.311 (2.788)
di cui con parti correlate 647 3.934 5.072 (3.289)
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (F) 475.711 614.52B 390.9%8 (138.811)
Passivita correlate ad attivita destinate alla tand
dinatura finanziaria
dinatura non finanziaria
TOTALE PASSIVITA' CORRELATEAD ATTIVITA!
DESTINATE ALLA VENDITA (G)
TOTALEPASSIVITA' (H=E+F+G) 850.104 966.33B 1.002.176 (116.2p8)
TOTALE PATRIMONIO NETTO EPASSIVITA' (D + H) 1.127. 655 1.271.09Y 1.329.720 (143.442)
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Conto economico consolidato

(migliaia di euro) 3° trimestre al 3° trimestrg al variazioni
" 2015 3092015 [ 2014 30.9.2014 a-b
note a b assolutd %

Ricavi 11) 3.541 10.914 3.632 70.698  (59.784) 85)

di cui con parti correlate 323 970 329 96! p
Variazione delle rimanenze 3) 454 1.15! 32B 2.639 (1.444) ($6)
Altri proventi 12) 284 1.018 7596 1.7%9 (746) 42

di cui con parti correlate 150 732 309 1.00 (264)
Valore della produzione 4.289 13.082 4,716 75.096 (62.014] (83

Acquisti di immobili - - - (1.320) 1.320
Costi per servizi 13) (3.465] (11.143) (5.75p) (78.8%$3) 67.710 86)

di cui con parti correlate (313) (999)| (940 (2.447 1.443
Costi del personale (957, (3.141 (1.239) (4.096) 954 3)
Altri costi operativi 14) (708 (2.311 (2.657) (5.714) 3.397 b9)

RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI,
PLUS/MINUSVALENZE E RIPRISTIN/SVALUTAZIONI DI ATTI ~ VITA'

NON CORRENTI (EBITDA) (841 (3.519 (4.939) (14.88p) 11.3p7 (16)
Ammortamenti (1.476 (4.429 (1.48%) (4.458) BO 1)
Plusvalenze/Minusvalenze/Svalutazioni/Ripristinveliore
di attivita non ricorrenti 352 11 (616§ 54D (538) (98)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (1.965 (7.936| (7.036) (18.796) 10.8559 (p8)
Proventi finanziari 93 273 9 274 @ @
di cui con parti correlate 2 3 - . 1
Oneri finanziari 15) (6.249 (17.458) (6.46B) (31.464) 14.006 45)
di cui con parti correlate (3.992) (11.251] (6.817) (20.83p) 9.5B5
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE DERIVANTE DALLE
ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (8.121 i (25.121)) (13.408) (49.995) 24.964 b0)
Imposte sul reddito del periodo (38) (721 (1.2717 (1.620) 899 (95)
UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN FUNZIO ~ NAMENTO (8.159 (25.842 (14.68%) (51.605) 25.7163 b0)
Utile (perdita) netto da attivita destinate allandéa 16 (450 (1.639) 44561 279.150 (281.384) [101)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO (8.609 (27.474 29.876 228.145 (255.6p1) (I12)
Attribuibile a:
- Utile (perdita) del periodo attribuibile alla Cagrappo (8.609 (27.476) 29.8/76 228.145 (255.621) 112)

- Utile (perdita) del periodo di pertinenza di Azstiterzi - - - - - R

Variazioni a - b

(euro) a b assolute| %

- Utile (perdita) per azione base:
- da attivita in funzionamento (0,014 (0,029 0,04 (50)
- da attivita destinate alla vendita (0,001 0,155 (0,156) (10p)
Utile (perdita) per azione base (0,015 0,12y (0,142 (11p)

- Utile (perdita) per azione diluito:
- da attivita in funzionamento (0,014 (0,029 0,04 (50)
- da attivita destinate alla vendita (0,001 0,155 (0,156) (10p)
Utile (perdita) per azione diluito (0,015 0,12y (0,142 (11p)
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Conto economico consolidato complessivo

(migliaia di euro) 3° trimestre al 3° trimestrg al variazioni
[ 2015 3092015 [ 2014 30.9.2014 a-b
a b assolute %

Utile (perdita) del periodo (8.609 (27.479 29.876 228.145  (255.6p1) 30

Componenti riclassificabili in periodi successivi ell'utile (perdita) desercizio

- Proventi/oneri da valutazione al fair value diidati designati

come cash flow hedge - lordo - 9do 68.452 -

- Proventi/oneri da valutazione al fair value diidati designati

come cash flow hedge - effetto imposte - 43) (15.995) -

- Rilascio riserva di cash flow hedge a seguitdisiéontinuing - lordo 105 3$2 - 3.836 (297) 11)

- Rilascio riserva dicash flow hedge a seguitdisicontinuing - effetto imposte (49) (a0o) - (1.968) ri 10

76 262 85] 54.32b (18f) (7p)

Totale utile (perdita) complessivo del periodo (8.533 (27.214 30.733 282.4J0 18.481 69)
Attribuibile a:
- Utile (perdita) del periodo attribuibile alla Cagrappo (8.533) (27.214)) 30.7B3 282.470 18681 (69)
- Utile (perdita) del periodo di pertinenza di Azstiterzi -
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Prospetto dei movimenti di Patrimonio Netto consotiato

Prospetto dei movimenti di patrimonio netto al 30 s ettembre 2015

(in migliaia di euro) Patrimonio netto di pertinenza della Capogruppo

Altri utili Utili (perdite)

(perdite) rilevati accumulati, Patrimonio Totale
Capitale direttamente a [ Altre riserve incluso il Totale netto di patrimonio
patrimonio risultato del pertinenza dei netto
netto periodo Terzi

Saldo al 1° gennaio 2015 382.302 (580) (1.097) (75.861)| 304.764| 304.764
Movimenti del patrimonio netto primi 3 trimestri 20 15
Fair value attivita finanziarie 262 262 262
Totale utili (perdite) del periodo rilevate diretta  mente a patrimonio netto 262 262 262
Utile (perdita) netto del periodo (27.476) (27.476)| (27.476)
Saldo al 30 settembre 2015 382.302 (318) (1.097) (103.337) 277.550 277.550]
Prospetto dei movimenti di patrimonio netto al 30 s ettembre 2014
(in migliaia di euro) Patrimonio netto di pertinenza della Capogruppo

Altri utili Utili (perdite)

(perdite) rilevati accumulati, Patrimonio Totale
Capitale direttamente a [ Altre riserve incluso il Totale netto di patrimonio
patrimonio risultato del pertinenza dei netto
netto periodo Terzi

Saldo al 1° gennaio 2014 105.159 (55.017) (1.097) (281.114) (232.069) (232.069)
Movimenti del patrimonio netto primi 3 trimestri 20 14
Fair value attivita finanziarie 54.325| 54,325 54.325
Totale utili (perdite) del periodo rilevate direta  mente a patrimonio netto 54.325 54.325 54.325
Utile (perdita) netto del periodo 228.145 228.145 228.145
Conversione Prestito Obbligazionario Convertendo di Risanamento S.p.A. - 3 giugno 2014 277.143 277.143] 277.143
Saldo al 30 settembre 2014 382.302[ (692) (1.097) (52.969) 327.544 327.544
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Rendiconto Finanziario consolidato

(migliaia di euro) 3° trimestre |  3° trimestre 31.12.2014
2015 2014

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI ESERCIZIO

Utile (perdita) del periodo (27.476] 228.145 205.253

Rettifiche per riconciliare l'utile (perdita) de¢podo al flusso dicassa generato (assorbitonttalita di esercizio:
Ammortamenti 4.46] 4.458 7.064
Svalutazioni/ripristini di valore (incluse parteaioni) 635 10.42Y
Plusvalenze/minusvalenze da realizzo (incluse pipiaeioni) 25 (294.124 (290.908)
Variazione fondi 3.141 (44 (3.04%)
Variazione netta delle attivita (fondo) per impoatgicipate (differite) 54Q (818 119

Investimenti in portafoglio immobiliare (1.404; (3.337 (5.041)

Cessioni di portafoglio immobiliare 280 15

Variazione netta delle attivita e passivita comriadirc (120.426 (27.119) (28.421)
di cui parti correlate (2.685), (889 (2.157]

FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) DA ATTIVITA' D | ESERCIZIO (A) (140.859 (92.199 (104.41f1)

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

Investimentiin attivita materiali (26.354] (8.430) (14.41Pp)

Cessioni di attivita materiali

Investimenti/cessioniin partecipazioni 97|

Variazione dei crediti e altre attivita finanziarie 369 (1.689 (4.680)
di cui parti correlate (668) 21 151

FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) DA ATTIVITA' D | INVESTIMENTO (B) (25.889 (10.119 (19.099)

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' FINANZIARIA

Variazione netta delle passivita finanziarie (1.446 (30.794) (55.81p)
di cui parti correlate (122.474 (8.772 (26.064)

FLUSSO DI CASSA GENERATO (ASSORBITO) DA ATTIVITA' F INANZIARIA (C) (1.446 (30.794 (55.81¢)

Flusso monetario da attivita destinate alla ven@ja 409.754 409.795

FLUSSO DI CASSA COMPLESSIVO (E=A+B+C+D) (168.194 276.6444 230.4%9

CASSA EALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDENETTEALL'INIZ 10 DEL PERIODO (F) 252.464 22.03p 22.036

Effetto netto della conversione divalute estefadiquidita (G)

CASSA EALTRE DISPONIBILITA' LIQUDE NETTEALLA FIN  EDEL PERIODO (H=E+ F + G) 84.271 298.68D 252.465

(migliaia di euro) 3° trimestre 3° trimestre 31.12.2014

2015 2014

INFORMAZIONI AGGIUNTIVE DEL RENDICONTO FINANZIARIO:
Beni in locazione finanziaria (rate da corrispor&jer 6.514 7.678 7.392
Imposte sul reddito pagate 513 64 201
Interessi pagati 14.044 38.30p 31.093
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15 - Note illustrative

Informazioni societarie

Risanamento S.p.A. € una societa per azioni daateib Milano, con sede legale in Via Bonfadini
n. 148 che, di concerto con le societa controllede seguito congiuntamente “il Gruppo
Risanamento” o “il Gruppo”), prevede come congiuoggetto principale lattivita dirading,
investimento e sviluppo immobiliare.

La pubblicazione del Resoconto intermedio di gesti® stata autorizzata con delibera del
Consiglio di Amministrazione del 2 novembre 2015.

Area di consolidamento

Il Resoconto intermedio di gestione comprendeiia@le®0 settembre 2015 di Risanamento S.p.A. e
delle societa controllate redatti adottando i mediegrincipi contabili della controllante.

Rispetto al 30 settembre 2014 si segnala l'ingreldie seguenti “societa controllate consolidate
con metodo integrale”:

- MSG Comparto Primo S.r.l. costituita nel corsomelkse di dicembre 2014
- MSG Comparto Secondo S.r.l. costituita nel cordardese di dicembre 2014

Rispetto al 31 dicembre 2014 invece non si segodlagressi o uscite.

Al 30 settembre 2015 il numero delle imprese cdlati® e collegate di Risanamento S.p.A. & cosi
ripartito:

30.09.2015
Imprese: Italia Estero Totale
« controllate consolidate con il metodo integrale 31 10 23
« collegate e controllate a controllo congiuntowate con il
criterio del patrimonio netto 1 1
Totale imprese 14 10 24

Criteri di redazione e principi contabili

| criteri di redazione adottati per il presente étesto intermedio di gestione sono gli stessi
illustrati nell’ambito del “bilancio consolidato’ella Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre
2014 alla quale si rimanda mentre per i nuovi ppincontabili e interpretazioni adottati
dall’'Unione Europea a partire dal 1" gennaio 2&1%invia a quanto dettagliatamente esposto nella
Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2015.
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| “Principi contabili” sono coerenti con quelli litizati per la redazione del bilancio annuale del
Gruppo per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 20ldquali si rimanda.

Per ragioni di comparabilita i prospetti contalgitinsolidati includono il raffronto con i dati del
corrispondente periodo dell’anno precedente peotrito economico e del corrispondente periodo
dell'anno precedente nonché della chiusura del sigteesercizio per lo stato patrimoniale.

Si segnala che in ossequio a quanto previsto BRI8I 5 tutti gli oneri e i proventi derivanti dalla
gestione/vendita del portafoglio francese sono stddssificati nella voce risultato netto da wté
destinate alla vendita” sia per i primi nove mesi 8015 che per il corrispondente periodo del
2014.

Tutti gli importi sono presentati in migliaia direu

| principi contabili utilizzati sottintendono soddiatto, per I'arco dei prossimi dodici mesi, |l
requisito della continuita aziendale.

Stagionalita

| ricavi generati nei nove mesi dalle diverse @#iwperative del Gruppo non presentano particolari
effetti legati alla stagionalita delle locazioni;fa presente, peraltro, che la redditivita conaeals
processo di sviluppo immobiliare, anche in congideme dell’entita delle opere in portafoglio,
esplicita gli effetti in un arco temporale pluriexe.

| canoni di locazione manifestano invece un andamsostanzialmente costante nel tempo.

Uso di stime

La preparazione del Resoconto intermedio di gestionapplicazione degli IFRS, richiede da parte
della direzione I'effettuazione di stime e di asgoni che hanno effetto sui valori delle attivita,
particolare quelle relative al patrimonio immohiéadelle passivita di bilancio e sull’informativa
relativa ad attivita e passivita potenziali alldaddel Resoconto. | risultati che si consuntivetann
potrebbero differire da tali stime. Le stime sotitiazate per rilevare gli accantonamenti per risch
su crediti, per svalutazioni di magazzino, ammodatny svalutazioni di attivo, benefici ai
dipendenti, imposte, altri accantonamenti e fondi.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamengli effetti di ogni variazione sono riflesse
immediatamente a conto economico.
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DELLO STATO PATRIMONI ALE E DEL
CONTO ECONOMICO

Nota 1 — Attivita materiali

Si evidenzia di seguito la composizione di taleezoc

30.09.2015 31.12.2014

Fondi Fondi

ammo.to e ammo.to e
Valore lordo  svalutazione Valore netto Valore lordo  svalutazione Valore netto
Investimenti immobiliari 195.821 28.893 166.928 195.821 25.873 169.948
Immobilizzazioni in corso e acconti 52.433 52.433 26.086 26.086
248.254 28.893 219.361 221.907 25.873 196.034
Immobili di proprieta 60.225 17.168 43.057 60.225 15.831 44.394

Immobilizzazioni in corso e acconti

60.225 17.168 43.057 60.225 15.831 44.394
Altri beni 6.531 2.863 3.668 6.524 2.761 3.763
Acconti 3.780 1.780 2.000 3.780 1.780 2.000
10.311 4,643 5.668 10.304 4.541 5.763
Totale 318.790 50.704 268.086 292.436 46.245 246.191

Le variazioni intervenute nel periodo sono statediguenti:

Ammor-
tamenti e
31.12.2014 Incrementi Decrementisvalutazioni 30.09.2015
Investimenti immobiliari 169.948 (3.020) 166.928
Immobilizzazioni in corso e
acconti 26.086 26.347 52.433
196.034 26.347 (3.020) 219.361
Immobili di proprieta 44.394 (1.337) 43.057
Immobilizzazioni in corso e
acconti ; _
44.394 (2.337) 43.057
Altri beni 3.763 7 (102) 3.668
Acconti 2.000 2.000
5.763 7 (202) 5.668
Totale 246.191 26.354 (4.459) 268.086

Si segnalano tra gli investimenti immobiliari ghcrementi delle‘immobilizzazioni in corso e
acconti” che si riferiscono esclusivamente ai lavori perdstruzione della terza torre Sky.
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Nel periodo non si sono registrate svalutazioni.

Nota 2 — Altre attivita non correnti

Comprendono:

30.09.2015 31.12.2014  Variazione
Titoli e partecipazioni valutati secondo il metadigl patrimonio netto = - -

Titoli e partecipazioni disponibili per la vendifavailable for sale) 6 108 (102)
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie neorrenti 289 957 (668)
Crediti vari e altre attivita non correnti 22.982 22.682 300
Totale 23.277 23.747 (470)

La voce“titoli e partecipazioni valutati secondo il metodi#el patrimonio netto’comprende la
guota di partecipazione di Impresol S.r.l. in Idggione che € stata interamente svalutata nel corso
dei precedenti esercizi.

La voce “titoli e partecipazioni disponibili per la venditgavailable for sale)” si riferisce a
partecipazioni di minoranza in consorzi e societa.

| “crediti finanziari e le altre attivita finanziarienon correnti” sono interamente vantati nei
confronti di entita correlate; per maggiori dettaglrimanda al paragrafo 10 (Rapporti tra le stacie
del Gruppo e le entita correlate)

| “crediti vari e altre attivita non correnti’sono quasi esclusivamente composti da crediti IVA
chiesti a rimborso, comprensivi degli interessiumai (per un totale di euro 22.860 migliaia).

Si ricorda che tale credito e in pegno agli istihzncari che hanno erogato una linea di credito pe
cassa di euro 20 milioni quale anticipo sul credhasto a rimborso.

Nota 3 — Portafoglio immobiliare

Le variazioni intervenute nel periodo sono stateeliguenti:

31.12.2014 Incrementi Decrementi 30.09.2015

Prodotti in corso di lavorazione 651.528 1.455 652.983
Prodotti finiti e merci 53.827 (300) 53.527
Acconti 84 (51) 33
Totale 705.439 1.455 (351) 706.543

Per quanto riguarda“prodotti in corso di lavorazione”si evidenziano tra gltfincrementi” le
capitalizzazioni per opere di urbanizzazione edsticdi progettazione sull’area di Milano Santa
Giulia.

| decrementi relativi af‘prodotti finiti e merci” riguardano esclusivamente la cessione di un

immobile sito in Sesto San Giovanni (Ml); tale éess ha dato luogo a una minusvalenza di 20
mila euro.
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Nota 4 — Crediti commerciali, vari e altre attivitgorrenti

Sono cosi composti:

30.09.2015 31.12.2014 Variazione

Crediti commerciali:
« Crediti verso clienti 3.056 869 2.187
» Crediti verso parti correlate 944 1.547 (603)

4.000 2.416 1.584
Crediti vari e altre attivita correnti:
« Crediti verso altri 36.261 35.620 641
Totale 40.261 38.036 2.225

| “crediti verso clienti” sono esposti al netto del fondo svalutazione @D3B.migliaia di euro
determinato sulla base di valutazioni puntuali@slhgole posizioni creditizie.

| “crediti verso parti correlate” sono riferiti a riaddebito di costi e sono indicalt paragrafo 10
(Rapporti tra le societa del Gruppo e le entitaalate).

Y

La posta“crediti verso altri” € essenzialmente composta da crediti di naturat#iia il cui
ammontare, pari a 34.364 migliaia di euro, & retata crediti IVA (31.547 migliaia di euro) e
crediti IRES e IRAP per acconti versati (2.817 maigl di euro).

Nota 5 — Cassa e altre disponibilita liquide equlieati

Le disponibilita liquide ammontano ad euro 84.27danfdi cui 49.325 sono relative a depositi
presso parti correlate come meglio indicato nehgi@fo 10 cui si rimanda).

Il decremento, rispetto al 31 dicembre 2014 (o@eniontare delle disponibilita era di 252.465
migliaia di euro) e principalmente imputabile ailizzo delle disponibilita per I'estinzione della
guota di finanziamento denominato “linea Back Up”’cdmpetenza del Banco Popolare e al
pagamento dell’onere fiscale, avvenuto nel cordonuese di maggio, relativo alla cessione del
portafoglio immobiliare parigino.

Si segnala che la disponibilita vincolata e p&@j&milioni di euro ed e cosi ripartita:

- 9,3 milioni sono vincolati in virtu del nuovo doatto di finanziamento per la costruzione della
terza torre Sky;

- i rimanenti sono relativi a somme vincolate ajj@aento di interessi su finanziamenti in essere o
a garanzia di fidejussioni rilasciate.

Il saldo complessivo dei conti correnti intratteéncbn il sistema bancario € comprensivo delle
competenze maturate.
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Nota 6 — Patrimonio Netto

Come si rileva nel “Prospetto dei movimenti di patnio netto”, la variazione intervenuta nei
primi nove mesi del 2015 € dovuta al risultato petiodo ed alle valutazioni al mercato degli
strumenti finanziari derivati.

A seguito dell’esecuzione integrale della conversidel “Prestito Obbligazionario Convertendo” il
nuovo capitale sociale, la cui attestazione € stepmsitata per l'iscrizione presso il Registrdelel
Imprese in data 3 giugno 2014, risulta sottoscatiersato per euro 382.301.503,75 e suddiviso in
1.800.844.234 azioni ordinarie prive di valore noaté.

La Riserva da valutazioni a “fair value” & negatper euro 318 mila e nel corso del periodo ha
subito un miglioramento di euro 262 mila rispetto@o del 31 dicembre 2014, ove tale riserva era

negativa per euro 580 mila.

Non risultano emesse azioni di godimento.

Nota 7 — Passivita finanziarie non correnti

Le passivita finanziarie non correnti ammontano58.278 migliaia di euro di cui 140.562 mila
riferite a rapporti con parti correlate (vedi anglaeagrafo 10 — Rapporti tra le societa del Gruppo
le entita correlate). La loro composizione e cesialiata:

30.09.2015 31.12.2014 Variazione
Debiti verso banche non correnti 247.246 227.231 20.015
Altri debiti finanziari 759 1.025 (266)
Passivita per locazioni finanziarie a medio/lungartine 5273 6.186 (913)
Totale 253.278 234.442 18.836

Il valore dei ‘debiti verso banche non correntsi &€ incrementato rispetto a quello del 31 diceambr
2014 in virtu dell'utilizzo del finanziamento dedto alla costruzione della terza torre Sky, tuttora

in corso.

Si ricorda che tale posta € principalmente compdali@ quote non correnti dei finanziamenti sul
complesso Sky e sulla Cittadella (edifici situati'area Milano Santa Giulia).

L’indebitamento del Gruppo risulta fruttifero ditamessi ad un tasso fisso oppure variabile
parametrizzato all’'andamento dell’Euribor maggiordit unospread

Gli “altri debiti finanziari” pari a euro 759 mila (euro 1.025 mila al 31 diceenR014)
comprendono esclusivamente i debiti conseguemtivallutazione di strumenti finanziari derivati.

Le “passivita per locazioni finanziarie a medio/lungonbine” di euro 5.273 mila (euro 6.186 mila
al 31 dicembre 2014) si riferiscono ai debiti pgading scadenti oltre i 12 mesi.
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Nota 8 — Passivita finanziarie correnti

Le passivita finanziarie correnti ammontano a 428 &igliaia di euro di cui 295.246 mila riferite a
rapporti con parti correlate (vedi anche paragfdfe- Rapporti tra le societa del Gruppo e le entita
correlate). La loro composizione e cosi dettagliata

30.09.2015 31.12.2014 Variazione
Debiti verso banche correnti 440.283 457.325 (17.042)
Passivita per locazioni finanziarie (quota a brerenine) 1.243 1.206 37
Altre passivita finanziarie - 3.639 (3.639)
Totale 441.526 462.170 (20.644)

La voce “debiti verso banche correnti’e principalmente composta dalle quote correnti dei
finanziamenti Banca Popolare di Milano e InteseselifSche Pfandbriefbank (strettamente correlati
con liniziativa di sviluppo Milano Santa Giuliajponché dal debito residuo (dopo il rimborso della
guota relativa al Banco Popolare) della “linea Bajgk.

Le “passivitda per locazioni finanziarie (quota a brevermine)”, pari a 1.243 mila euro, Si
riferiscono a debiti per leasing scadenti entr@ niesi.

Le “altre passivita finanziarie’, che nel precedente periodo ammontavano a 3.68@amaidi euro,
comprendevano esclusivamente i debiti consegubatvautazione di derivati.

Nota 9 — Debiti tributari
Tale posta e pari a 1.893 migliaia di euro (conttd7.322 migliaia di euro al 31 dicembre 2014); il

considerevole decremento € quasi esclusivamentetafite al pagamento, avvenuto nel corso del
mese di maggio, del carico fiscale derivante dadssione del portafoglio immobiliare parigino.

Nota 10 — Debiti commerciali, vari e altre pass#itorrenti

Di sequito si indica la composizione di tale voce:

30.09.2015 31.12.2014 Variazione

Debiti commerciali:

«  Debiti verso fornitori 24.632 21.286 3.346
e Acconti 2.309 2.309 0
26.941 23.595 3.346
Debiti vari e altre passivita correnti:
«  Debiti verso istituti di previdenza 290 1.019 (729)
« Dividendi deliberati, ma ancora da corrispond
ad azionisti 30 30 -
»  Altre passivita correnti 5.037 10.392 (5.355)
5.357 11.441 (6.084)
Totale 32.298 35.036 (2.738)
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| saldi sono in lieve diminuzione rispetto a quelil 31 dicembre 2014; si evidenzia la riclassifica
di alcune posizioni dalla vocaltre passivita correnti” a“debiti verso fornitori”.
La posta altre passivita correnti’comprende debiti verso parti correlate per eurbréda.

Nota 11 — Ricavi

Di seguito si indica la composizione della postacdvi”:

30.09.2015  30.09.2014

Affitti e locazioni 10.634 10.698
Vendita aree e immobili 280 60.000
Totale 10.914 70.698

La voce“vendita aree”, nel precedente periodo, si riferiva interamehtecanoscimento del saldo
prezzo derivante dalla cessione dell'area ex Fahe;corso del 2015, invece, si evidenzia il
provento derivante dalla cessione di un fabbris#@twin Sesto San Giovanni (Ml).

La voce“affitti e locazioni” e, invece, in linea con il precedente periode f@bsta comprende
anche 970 mila euro di ricavi conseguiti versoipamtrelate.

Per la ripartizione per settore di attivita si rimda al paragrafo “Informativa di settore”.

Nota 12 — Altri proventi
Tale voce ammonta a 1.013 migliaia di euro (comt@o759 mila del precedente periodo) ed é

composta essenzialmente da ricavi per rivalsecguilini.
Si segnala infine che la posta comprende proveati, a euro 732 mila, conseguiti verso parti

correlate.

Per la ripartizione per settore di attivita si rimda al paragrafo “Informativa di settore”.

Nota 13 — Costi per servizi

Sono cosi composti nello loro grandezze principali:

30.09.2015  30.09.2014

Bonifiche, urbanizzazioni e progettazioni 2.913 63.172
Gestione immobili 1.317 3.921
Consulenze, legali e notarili 1.536 3.189
Commissioni su fidejussioni 2.675 4.145
Altri servizi 2.702 4.426
Totale 11.143 78.853

Il decremento piu significativo € riconducibile allposta “bonifiche, urbanizzazioni e
progettazioni”. In tale voce infatti erano stati contabilizzatel corso del primo trimestre 2014, i
costi di bonifica per un importo pari a 60 miliahieuro (al netto dell’'utilizzo fondo, stanziatol ne
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corso del 2013, di 20 milioni di euro) riconoscjwtititolo di corrispettivo, alla societa Milanoges
S.p.A.

Si evidenziano comunque sensibili riduzioni anchautte le altre poste.

Si segnala infine che la voce comprende oneri,gatiro 999 mila, rilevati verso parti correlate.

Nota 14 — Altri costi operativi

Sono cosi dettagliati nelle loro grandezze priricipa

30.09.2015  30.09.2014

Iva indetraibile 472 502
Accantonamenti per rischi ed oneri 4 3.307
IMU 1.282 1.254
Altri oneri 559 651
Totale 2.317 5.714

Il sensibile decremento e imputabile principalmeaiteninori accantonamenti per rischi ed oneri
rispetto al precedente periodo.

Nota 15 — Oneri finanziari

Sono cosi composti nello loro grandezze principali:

30.09.2015 30.06.2014

Interessi su finanziamenti bancari e mutui 15.998 11.619
Oneri su prestiti obbligazionari - 7.540
Interessi passivi su operazioni di rilocazione 83 113
Oneri da contratti di copertura 527 7.541
Ammortamento oneri su finanziamenti fondiari 92 2.223
Altri oneri e commissioni 758 2.428
Totale 17.458 31.464

Il sensibile decremento della posta e riconducipilacipalmente all'assenza di oneri finanziari sui
prestiti obbligazionari. Infatti nel corso del sado trimestre 2014 & stato rimborsato il Prestito
Obbligazionario Convertibile 2007 — 2014 ed e statovertito in equity il Prestito Obbligazionario
Convertendo 2011 — 2014.

Sensibili miglioramenti si rilevano anche sugbneri da contratti di copertura’{(che nei primi tre
trimestri 2015 risentono di un notevole miglioraneemella valutazione al “mark to market” e
dell’'estinzione di alcuni contratti derivati) e sutammortamenti oneri su finanziamenti fondiari”
che nel precedente periodo comprendevano una postaicorrente connessa alla rinegoziazione
del finanziamento SKY.

Occorre infine evidenziare che l'aumento dehiteressi su finanziamenti bancari e mutué
conseguente all'utilizzo della linea Back Up per rimborso del Prestito Obbligazionario

Convertibile 2007 — 2014.
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Si segnala che la posta comprende oneri, pari a511migliaia di euro, rilevati verso parti

correlate.

Nota 16— Risultato netto da attivita destinate alla vendi

Come previsto dai principi contabili internazionalisaldo positivo (pari

a 280 milioni di euro)

rilevato nel corso del precedente periodo ricomgesa la plusvalenza derivante dalla cessione di

dell'intero portafoglio immobiliare parigino.

Il saldo rilevato nei primi tre trimestri 2015 rioprende le componenti reddituali strettamente

connesse alla cessione sopra indicata.

Consistenza del personale

| dati relativi alla consistenza ed ai movimenti dersonale del Gruppo Risanamento avvenuti

nel corso dei primi tre trimestri del 2015 soneggenti:

Saldo al Variazione Saldo al | Media del

31.12.2014 consolid. IncrementiDecrementi 30.09.2015 periodo
Dirigenti 8 8 8
Impiegati e quadri 29 (2) 27 28
Totale 37 (2) 35 36
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Informativa di settore

In ottemperanza all'lFRS 8 si forniscono di seggjlicschemi economico — patrimoniali relativi ai

settori operativi.

Al 30 settembre 2015 le attivita del Gruppo sonddéuise sulla base di 3 settori:

* Sviluppo
* Reddito
* Trading

| risultati suddivisi per settore sono riepilogagila seguente tabella:

(valoriin migliaia) Sviluppo Reddito Trading Rlca;/sg;? non Consolidato
30 settembre 30 settembre 30 settembre 30 settembre 30 settembre

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Ricavi 17 60.02( 8.556 8.620 2.341 2.058 0 0 10914 7¢.698
Variazione delle rimanenze 1.455 1.29 D D (300) 1.319 0 0 1.155 2p39
Altri proventi 17, g 25 438 732 1.184 6 1B4 1.013 1J759
Valore della Produzione 1.489 61.31 8.814 9.0%3 2.773 4.991 6 134 13{082 79.096
Acquisti di immobili 0 0 q qd ¢ (1.32 D 4] (0] (1.32D)
Costi per servizi (5.608 (66.07Q) (739) (1.0947) (1.616) (4.246) (3.181) 520, (11.143 (78.85p)
Costi del personale (1.068 (1.197 D D 0 o (2.073) (2.898) (3.141) (4.995)
Altri costi operativi (389 (411 (720 (776) (556) (580) (6%2) (3.917) (2.317) 718
EBITDA (5.576 (6.360] 7.356 7.260 601 (1.5%5) (5.900) (14.231) 518) (14.884
Ammortamenti (33) (43 (3.021 (3.058) 0 0 (1.374) (1.3p7) (4.428) (Hp58
Plusvalenze / Minusvalenze / Svalutazioni/ Rijmisti
valore di attivita non ricorrenti 162 (376] 88 (534) q1 1.4P0 (290) 39 11 b49
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (5.447) (6.779) 4.423[ 3.66 52 (135 (7.564)  (15.549) (7.936)  (18.795)
Quota deirisultati delle partecipazioniin impresdegate
valutate secondo il metodo del patrimonio netto 0 o
Proventi/(oneri) finanziari (17.185 (31.199)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE DERIVANTE
DALLE ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO (25.121 (49.989)
Imposte sul reddito del periodo (721 (1.620
UTILE (PERDITA) DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN
FUNZIONAMENTO (25.842 (51.609)
Utile/(perdita) netto da attivita destinate allandéa (1.634 279.75D
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO (27.476) 228.14p
Attribuibile a:
- Utile (perdita) del periodo attribuibile alla Gagruppo (27.476 228.146
- Utile (perdlta) del periodo di pertinenza di Azisti terzi 0 0
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Le attivita e le passivita suddivise per settordtasettembre 2015 sono le seguenti:

Attivita e Passivita di Settore

S . ' ) Importi non
(valoriin migliaia) Sviluppo Reddito Trading allocati Totale
Attivita del settore 661.826 293.225 59.300 108.104 1.122.455
Attivita destinate alla vendita 5.200 5.200
Totale attivita 667.026 293.225 59.300 108.104 1.127.6p5
Passivita del settore 478.647 258.031 17.162 96.265 8606.
Le attivita e le passivita suddivise per settor@tasettembre 2014 sono le seguenti:
Attivita e Passivita di Settore

S . ) ) Importi non
valori in migliaia Svilu Reddito Tradin . Totale
( 9 ) Ppo 9 allocati
Attivita del settore 667.815 482.234 59.092 115.379 1.324.520
Attivita destinate alla vendita 5.200 5.200
Totale attivita 673.015 482.234 59.092 115.379 1.329.7p0
Passivita del settore 540.145 335.126 19.167 107.738 02.076

Allo stato, a seguito della dismissione del patmmammobiliare parigino, avvenuta lo scorso
esercizio, il Gruppo opera sostanzialmente indtali
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Strumenti finanziari

Il Gruppo ha in essere un’operazionerterest Rate Swaphe, alla data del presente Resoconto,
non é trattato in hedge accounting.
Le caratteristiche di tale derivato sono di segudssunte:

Contraente: Risanamento S.p.A.

Controparte: Banca Popolare di Milano Scarl
Denominazione: Interest Rate Swap

Finalita: Copertura specifica rischio tassi su routu
Nozionale: 12,3 milioni di euro (con piano di amtaonento)
Paga: Tasso fisso

Riceve: Euribor a 6 mesi

Periodicita regolamenti: Semestrale

Scadenza: 2017
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16 - Dichiarazione del Dirigente preposto alla redaone dei documenti
contabili societari a norma delle disposizioni delhrt. 154 bis, comma
2 del D.Lgs. 58/1998

Il Dirigente preposto alla redazione dei documentitabili societari, Silvio Di Loreto, dichiara, ai
sensi del comma 2 dell’art. 154 bis del Testo Unietla Finanza, che l'informativa contabile
contenuta nel presente Resoconto intermedio diogestal 30 settembre 2015 corrisponde alle
risultanze documentali, ai libri e alle scrittuentabili.
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