RISANAMENTO SpA

Spett.le

Borsa Italiana S.p.A.
Consob

Milano, 13 maggio 2010
COMUNICATO STAMPA

Approvato il Resoconto Intermedio di Gestione al 3imarzo 2010

Il Consiglio di Amministrazione della Risanamentg.3. sotto la presidenza del Prof. Avv.
Vincenzo Mariconda, ha approvato il Resocontorineglio di Gestione al 31 marzo 2010 che
evidenzia i seguenti principali dati consolidati:

€/000 31-mar-10 31-mar-09 31-dic-09
Fatturato 360.351 27.397 130.968
Variazione delle rimanenze (316.585) (5.257) (29.631)
Altri proventi 8.407 3.178 18.781
Valore della produzione 52.173 25.318 120.118
Risultato Operativo 70.994 (6.062) (48.267)
Risultato Netto 40.350 (49.976) (255.658)
€/000 31-mar-10 31-dic-09 31-mar-09
Patrimonio immobiliare (valore a bilancio) 2.522.996 2.843.329 2.904.757
Patrimonio Netto (38.289) (57.996) 32.913
Posizione Finanziaria Netta (2.637.022) (2.821.399) (2.863.936)
Totale passivita 2.964.138 3.378.818 3.345.591

L’esercizio 2010 si apre con un significativo sdgrdi discontinuita rispetto al risultato registrat
nei primi tre mesi del 2009.

Infatti, nonostante il perdurare della sfavorevotmgiuntura economica, Risanamento Spa ed il
Gruppo hanno beneficiato degli effetti positivi geati dall’attuazione degli accordi previsti dal

piano di ristrutturazione predisposto nel corso pedcedente esercizio — unitamente al Piano
Industriale ed al Piano Finanziario, mirato alkstimento di uno strutturale riequilibrio economico,

patrimoniale e finanziario - e di cui € stata datapia informativa nella Relazione finanziaria

annuale approvata dall’Assemblea dei soci lo sc8@saprile 2010.

Tali effetti, prevalentemente di natura non ricateg hanno contribuito pertanto a determinare un
utile consolidato per i primi tre mesi dell’anno 40,3 milioni di euro contro la perdita di 49,9
milioni di euro registrata nel corrispondente pdaalell’anno 2009.
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Anche alla luce di quanto precedentemente evidensiasegnala che allo stato attuale il risultato
atteso per I'esercizio 2010 dovrebbe evidenziareniglioramento rispetto a quello conseguito nel
precedente esercizio.
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Note informative richiesta dall’Autorita di vigilan za dei mercati (Consob) ai sensi dell’art.
114, comma 5, del D.Lgs n. 58/98

1. Posizione finanziaria netta:

La posizione finanziaria netta consolidata € quelidenziata nel seguente prospetto:

(valoriin €/000)

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

®»= pPassivita finanziarie correnti (1.141.900) (1.536.245) (1.163.544)
“® Passivita finanziarie non correnti (1.604.907) (1.468.859) (1.812.747)
= Disponibilita e cassa 108.533 174.142 95.788
== Crediti finanziari, titoli e altre attivita equivalenti 1.252 9.563 16.567
Posizione Finanziaria Netta (2.637.022) (2.821.399) (2.863.936)

La disponibilita e cassa di 108,5 milioni di Eumclude circa 40 milioni di Euro vincolati e
oggetto di garanzia

La posizione finanziaria netta della RisanamenpoAS.e quella evidenziata nel seguente prospetto:

(valoriin €/000)

31.03.2010 31.12.2009

®= Pgassivita finanziarie correnti (554.227) (779.476)
“ pPassivita finanziarie non correnti (307.003) (308.095)
& Disponibilita e cassa 36.974 96.601
& Crediti finanziari, titoli e altre attivita equivalenti 833.834 676.804
Posizione Finanziaria Netta 9.578 (314.166)

La disponibilita e cassa di 37 milioni di Euro indé circa 9,8 milioni di Euro vincolati e oggetto d
garanzie.

2. Posizioni debitorie scadute

Di cui:



RISANAMENTO SpA

* Debiti commerciali

L’ammontare dei debiti commerciali scaduti allaaddel 31 marzo 2010 é di 6,3 milioni di euro,
importo sensibilmente inferiore rispetto al 31 dntee 2009 ove lo scaduto ammontava a 13,7
milioni; si segnalano inoltre debiti per 6,3 miliodi euro relativi a posizioni in contenzioso,
importo rimasto sostanzialmente in linea con quadb31 dicembre 2009.

* Debiti tributari

Alla data del 31 marzo 2010 non si segnalano debitutari e debiti di natura previdenziale
scaduti.

+ Debiti finanziari

L’ammontare dei debiti finanziari scaduti alla ddamarzo 2010 risulta complessivamente di circa
37,8 milioni di euro di cui 30 milioni relativi aapitale e 7,8 milioni ad oneri finanziari; con
riferimento agli importi di capitale scaduti, gliessi si riferiscono totalmente alla posizione di
Sviluppo Comparto 5 Srl nei confronti di Royal BavfkScotland.

Per quanto riguarda gli importi di interessi scaditsegnala che gli stessi sono relativi aglirone
finanziari sui finanziamenti concessi da Royal BaflScotland a favore di Sviluppo Comparto 5
Srl e GP Offices Srl

Peraltro si evidenzia che alla data odierna, aisegella sottoscrizione dell'accordo con Royal

Bank of Scotland (descritto successivamente), 'amiare degli interessi scaduti € stato
integralmente corrisposto mentre il debito in lirepitale non & piu da considerare scaduto in
guanto riscadenziato ai sensi dell'accordo stesso.

» Atto di precetto IPI
Il debito conseguente I'atto di precetto IPI S.pcAe al 31 dicembre 2009 era pari a 12,5 milioni di
euro, e stato definito in data 19 gennaio 2010la@ottoscrizione dell’accordo che Risanamento ha

sottoscritto con IPI S.p.A., anche per conto dietdé societa facenti parte dei rispettivi gruppi
societari, che ha visto I'estinzione di ogni comesia, ivi compreso I'atto di precetto.

3. Rapporti tra le societa del gruppo e le entita corlate

Al 31 marzo 2010 risultano in essere i seguenpoa]x



RAPPORTI PATRIMONIALI

Valori in euro/000
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Natura del rapporto

Societa
Crediti finanziari Crediti diversi Debiti finanziar Debiti diversi
Collegate:
Impresol Srl 429
Totale soc. collegate 429
Controllanti:
Nuova Parva Spa 2.276 3.335
Totale soc. controllanti 2.276 3.335
Correlate:
Tradim Srl 224 162 1.213
Flower Srl 97
DF 1 Srl 64
Totale soc. Correlate 224 259 1.277
Totale Generale al 31.03.10 653 2.535 0 4,612
Incidenza % su totale voce 52,16% 2,48% 0,00% 6,22%
RAPPORTI ECONOMICI
Valori in euro/000
Natura del rapporto
Societa
Proventi finanziari Altri proventi Oneri finaragi Altri oneri
Correlate:
Tradim Srl 54
Totale soc. Correlate 0 54 0 0
Totale Generale al 31.03.10 0 54 0 0
Incidenza % su totale voceg 0,00% 0,64% 0,00% 0,00%
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4. Rapporti tra Risanamento S.p.A. e imprese controlle, collegate controllanti e

correlate

Al 31 marzo 2010 risultano in essere i seguenpoan

RAPPORTI PATRIMONIALI

Valori in euro/000

Natura del rapporto
Societa
Crediti finanziari Crediti diversi Debiti finanziarf Debiti diversi
Controllate:
Imbonati S.p.A| 3.488 31.246
Tradital S.p.A. 13.855 14.494 14.775
RI Progetti SpA 5 375
GP Offices & Apartments Sfl 1481 244 20
Milano Santa Giulia S.p.A. 508.239 657 32.456
RI. Estate S.p.A 27.592 23.962 19.470
RI Investimenti Sr 16.842 13.421 33.046
Programma Sviluppo Sfl 11.005 736 35.189
Immobiliare Cascina Rubina Sl 22.891 274 14.667
RI. Rental SpA 31.674 83.291 2.195
MSG Residenze Syl 89.255 258 11.736
RI. Agnano Srl 283 1.478
Costa d’Argento S 307 1.020
Sviluppo Comparto 1 Syl 49.074 12 198
Sviluppo Comparto 3 Stl 45.982 597 48.330
Sviluppo Comparto 5 Stl 9.072 1.034 206
Etoile Francois ler S.ar|l. 2.593
Etoile Service S.ar.|. 1.244
RI France Sasy 2.303
Etoile 118 Champs Elysee S.a f.l. 8.641
RI Nanterre E.U.R.L 11.759
Etoile Deuxieme S.a ril 1.034
Risanamento Europe S.a1.l. 65.966
Totale soc. controllate 833.389 108.761 153.681 214.141
Collegate:
Impresol S.r. 429
Totale soc. collegate 429 0 0 0
Controllanti:
Nuova Parva S.p.A 85 581
Totale soc. controllanti 0 85 0 581
Correlate:
Tradim S.p.A| 162 1.213
Flower S.r.l 97
D.F. 1Sl 64
Totale soc. Correlate 0 259 0 1.277
Totale Generale al 31.03.10 833.818 109.105 153.681  215.999
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RAPPORTI ECONOMICI

Valori in euro/000

Natura del rapporto
Societa
Proventi finanziar|  Altri proventi Oneri finanziari Altri oneri
Controllate:
Imbonati S.p.A 387
MSG Residenze Syl 597
Milano Santa Giulia S.p.A. 5.700
RI. Estate S.p.A 292
RI Investimenti Sr 171
GP Offices & Apartments Sfl 14
Immobiliare Cascina Rubina Srl 434
Rl Rental SpA 1.017
RI. Agnano Srl 9.336
Sviluppo Comparto 3 Stl 541
Sviluppo Comparto 5 Stl 134
Costa d’Argento SH 13
Risanamento Europe S.a r.l. 2.135
Etoile 118 Champs Elysee 99
Etoile Service S.ar.|. 6
Etoile Francois Premier S.a n.l. 29
Etoile 660 Madisor 352
Etoile Deuxieme S.a r{l 12
RI France Sasu 27
RI Nanterre E.U.R.L 178
Totale soc. controllate| 9.906 9.336 1.880 352
Correlate:
Tradim S.p.A 54
Totale soc. Correlate 0 54 0 0
Totale Generale al 31.03.10 9.906 9.390 1.880 352

5. Eventuale mancato rispetto deicovenant,dei negative pledges di ogni altra clausola
dell'indebitamento del Gruppo Risanamento comportate limiti all’utilizzo delle
risorse finanziarie, con lindicazione a data aggimata del grado di rispetto di dette
clausole
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(i) Esposizioni di GP Offices & Apartments S.r.l. neconfronti di The Royal Bank of Scotland.

Alla data del 31 marzo 2010 permane la situaziole egidenziata nelle precedenti relazioni

finanziarie che viene di seguito riassunta ed aggia.

Il contratto di prevede il rispetto per tutta la@a dello stesso e in ciascun momento di detetmina
parametri finanziari, con conseguenti ipotesi thedio e/o di rimborso anticipato obbligatorio in

caso di violazione:

a) rapporto tra capitale residuo della linsanior e della lineajunior e valore di mercato
dellimmobile di proprieta del prenditore inferior@d una percentuale stabilita
contrattualmente e che dopo 24 mesi dalla dateodegione doveva attestarsi al 50%;

b) rapporto tra capitale residuo della linea IVA e aontare del credito IVA inferiore al 100%;

c) somma dei canoni di locazione netti dei ricavi damii dalla cessione di porzioni
dellimmobile di proprieta del prenditore - al rettei costi di cessione - e degli importi
versati sul conto deposito superiore allammonthagli interessi dovuti sul finanziamento e
al capitale da versare a titolo di rimborso oblibga;

d) mantenimento su un conto deposito di un import® whilioni di euro.

Alla data del 31 marzo 2010 tali covenant nonltasw rispettati.

Peraltro si segnala che in data 9 aprile 201@®&sétd delle trattative che erano in fase avanzata g
alla data di predisposizione del bilancio consabd#el Gruppo chiuso al 31 dicembre 2009, e stato
sottoscritto I'accordo con The Royal Bank of Saatl@Ic, che ha previsto la moratoria del debito
fino al 31 dicembre 2010, nonché la concessioreelahca, da parte del Gruppo, di un’opzione di
acquisto dell'intera partecipazione in GP Officeg\gartments S.r.l. o, alternativamente, I'acquisto
degli immobili di proprieta della societa con ghreessi debiti finanziari. Tale opzione e stata
sottoscritta tra le parti in data 16 aprile 2010.

In concomitanza alla sottoscrizione dell’accordo Giiices ha saldato tutto il debito in essere per
oneri finanziari scaduti pari a circa 4,1 miliomiediro.

Pertanto quanto sopra rappresentato ha determiagpositiva risoluzione delle problematiche
connesse al mancato rispetto dei covenant

(ii) Esposizioni di Sviluppo Comparto 5 S.r.l. nebnfronti di The Royal Bank of Scotland Plc

Anche per tale posizione permane la situazione eyienziata nelle precedenti Relazioni
finanziarie che viene di seguito riassunta ed aggia.

Il contratto di finanziamento prevede il rispetter putta la durata dello stesso e in ciascun moment
di determinati parametri finanziari, con conseguétesi di rimedio e/o di rimborso anticipato

obbligatorio in caso di violazione:

a) rapporto tra capitale residuo del finanziamentoatore di mercato degli immobili di
proprieta inferiore ad una percentuale stabilitatitualmente e che alla data del 1 agosto
2009 doveva attestarsi al 65% per ridursi al 60kb @hta del 1 novembre 2009 fino ad
arrivare al 50% a partire dal 1 febbraio 2010;

b) somma dei canoni di locazione netti, dei ricaviiderti dalla cessione di porzioni degli
immobili di proprietd - al netto dei costi di cesse - e degli importi versati sul conto
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deposito superiore allammontare degli interessiudiosul finanziamento e del capitale da
versare a titolo di rimborso obbligatorio;
c) mantenimento su un conto deposito di un import® whilioni di euro.

Inoltre il contratto prevedeva che entro il termde 31 luglio 2009 la societa dovesse provvedere a
rimborsi per complessivi 30 milioni di euro; talinborsi non sono stati ancora effettuati.

Alla data del 31 marzo 2010 non risultano rispeftatincolo relativo al rapporto tra capitale
residuo del finanziamento e valore di mercato diegthobili, né 'impegno di mantenere vincolato
su un conto deposito I'importo di 3 milioni di eur

Peraltro si segnala che in data 9 aprile 2010,s#d delle trattative che erano in fase avanzaa gi
alla data di predisposizione del bilancio consabtd#el Gruppo chiuso al 31 dicembre 2009, e stato
sottoscritto I'accordo con The Royal Bank of Saadl@Ic, che ha previsto la moratoria del debito
fino al 31 dicembre 2010, nonché la concessiorelahca, da parte del Gruppo, di un’opzione di
acquisto dell'intera partecipazione in Sviluppo Qamo 5 S.r.l. o, alternativamente, I'acquisto
degli immobili di proprieta della societa con ghreessi debiti finanziari. Tale opzione é stata
sottoscritta tra le parti in data 16 aprile 2010.

In concomitanza alla sottoscrizione dell'accorddauppo Comparto 5 ha saldato tutto il debito in
essere per oneri finanziari scaduti pari a cir@an3ioni di euro.

Pertanto quanto sopra rappresentato ha determiaapmsitiva risoluzione delle problematiche
connesse al mancato rispetto dei covenant

(i) Contratto di finanziamento tra Sviluppo Comparto 3.r.l. e UniCredit relativo al
finanziamento in essere per un valore nominale dié 200.000 migliaia.

Il contratto di finanziamento, prevede il rispettd 31 dicembre di ogni anno di durata dello stesso
di rapporti determinati sulla base dei risultati’d#imo bilancio consolidato del Gruppo con
conseguenti ipotesi di rimedio e/o di rimborsi eiptati:
a) rapporto tra posizione finanziaria netta consotidatvalore di mercato a livello consolidato
degli immobili del Gruppo inferiore al 70%;
b) rapporto treequitye debito residuo non inferiore al 21%.

Sulla base delle risultanze del bilancio al 31 itilbee 2009 il covenant di cui al punto a) non risult
rispettato.

Peraltro si fa presente che Unicredit ha anticipatpropria intenzione di concendere un waiver
disapplicativo del suddetto covenant.

(iv) Contratto di finanziamento tra Sviluppo Comparto 3.rl. e UniCredit relativo al
finanziamento in essere per un valore nominale die 20.000 migliaia.

Il contratto di finanziamento prevede il rispetab 31 dicembre di ogni anno di durata dello stesso,
di un unico rapporto determinato sulla base deitas dell’'ultimo bilancio consolidato del Gruppo
con conseguenti ipotesi di rimedio e/o di rimbausiicipati:
a) rapporto tra posizione finanziaria netta consofidatvalore di mercato a livello consolidato
degli immobili del Gruppo inferiore al 70%.
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Sulla base delle risultanze del bilancio al 31 mlbee 2009 il covenant non risulta rispettato.
Peraltro si fa presente che Unicredit ha anticipatpropria intenzione di concendere un waiver
disapplicativo del suddetto covenant.

(v) Esposizioni di Etoile 118 Champs Elysees S.Aftbile Elysees S.ar.l. nei confronti di
EuroHypo

Anche per tale posizione permane la situazioneeygidenziata nella Relazione finanziaria al 31
dicembre 2009 per quanto riguarda il covenant ivelaal rapporto tra capitale residuo del
finanziamento e valore di mercato dellimmobileenbre all’ 81%; si evidenzia inoltre che la
perizia al 31 dicembre 2009 effettuata dalla saceinferma il rispetto del covenant.

Con riferimento invece all'interest cover ratio RCche al 15 dicembre 2009 non risultava essere
rispettato, lo stesso alla data odierna € rientrati@ soglie prestabilite.

6. Approvazione e stato di avanzamento del piano distrutturazione del debito e
7. Approvazione e stato di implementazione del piano ifanziario del Gruppo
Risanamento

Si segnala che l'attuazione dell’accordo di Ristm#izione e del Piano Industriale nonché del Piano
Finanziario alla data odierna risulta essere sasthmente in linea con le previsioni effettuate e
contenute nei suddetti documenti.

A tal proposito si riportano gli eventi verificatisel trimestre in esame

Aumento di Capitale in Opzione/Prestito Covertendo

L’assemblea degli azionisti di Risanamento S.pueitasi in sede straordinaria in data 29 gennaio

2010 ha approvato le proposte del Consiglio di Anistrazione di:

1. eliminare il valore nominale delle azioni della &&, attualmente determinato in Euro 1,03,
con conseguente modifica dell’art. 5 dello Stataiale;

2. di aumentare il capitale sociale a pagamento eidaninscindibile, mediante emissione di n.
333.346.296 azioni ordinarie aventi le stesse tarstiche di quelle in circolazione da offrire in
opzione agli aventi diritto al prezzo unitariongolessivo di euro 0,45, di cui Euro 0,18 da
imputare a capitale ed Euro 0,27 da imputare aapgvezzo, e cosi di aumentare il capitale
sociale per I'importo di Euro 60.002.333,28 oltceEeuro 90.003.499,92 di sovrapprezzo, per un
controvalore complessivo pari dunque ad Euro 150833,2,

3. di approvare l'operazione di emissione di un ptesibbligazionario a conversione obbligatoria
in azioni ordinarie di nuova emissione della Scciait sensi dell'art. 2420-bis, comma 1, cod.
civ., da offrire in opzione agli aventi diritto, @nporto complessivo pari ad Euro 350.031.000
rappresentato da complessive n. 350.031 obbligazanvertende del valore nominale unitario
di Euro 1.000
di conseguentemente emettere, ai sensi dell’la20-bds, comma 2, cod. civ., massime n.
910.080.600 nuove azioni ordinarie, cosi aumentaidmpitale sociale di Euro 409.536.270,
da imputare per due quinti (e quindi per massinmglessivi Euro 163.814.508) a capitale, e
per tre quinti (e quindi per massimi complessivideR45.721.762) a sovrapprezzo
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Si segnala infine che in data 29 aprile 2010 @stapositato presso la CONSOB, al fine di ottenere
il relativo nullaosta, il Prospetto Informativo aélvo all'offerta in opzione e alllammissione a
guotazione sul Mercato Telematico Azionario, orgaaio da Borsa ltaliana S.p.A., di azioni
ordinarie Risanamento S.p.A., nonché all'offerta dpzione di obbligazioni a conversione
obbligatoria in azioni ordinarie Risanamento S.p.A.

Linea POC

Ai sensi dellimpegno assunto nell’Accordo di Rigturazione le Banche (Intesa San Paolo S.p.A.,
Unicredit Corporate Banking S.p.A., Banca Monte Baschi di Siena S.p.A., Banco Popolare
S.c.ar.l.,, Banca Popolare di Milano S.c.ar.l.) lmsottoscritto in data 12 febbraio 2010 un cortratt
di finanziamento nella forma di una linea di credgtand-by, secondo uwerm sheetallegato
all’Accordo di Ristrutturazione medesimo, per unnaomtare complessivo di Euro 272.000.000,00
e con scadenza al 31 dicembre 2014, utilizzabdkisiysamente per provvedere al pagamento delle
somme dovute per capitale e interessi in relaziaheprestito obbligazionario denominato
Convertible Bond Due 2014 emesso da Risanamenta. 3.0 maggio 2007 (il “POC”) POC alla
scadenza del 10 maggio 2014 ovvero in via antigigpialora ricorra una causa di rimborso
anticipato ai sensi del Regolamento del POC e dgllaigo di rimborso anticipato sia ritenuto
sussistente da parte di un primario consulenteldeda gradimento delle Banche ovvero sia
accertato da un provvedimento giurisdizionale -hancli natura cautelare - immediatamente
esecutivo (la “Linea POC").

Accordo tra IPIl S.p.A. e Risanamen#vente ad oggetto la definizione in via transattivalcune
controversie e pretese attinenti alcuni rappordi Pl S.p.A. e Risanamento mediante il
trasferimento di un portafoglio immobiliare rapmetato da asset di proprieta del Gruppo
Risanamento per un controvalore di circa 43 miliani linea con quanto previsto nel Piano
finanziario allegato all’Accordo di RistrutturazienL’operazione ha determinato una riduzione dei
debiti finanziari di circa 16 milioni di euro e debiti non finanziari di circa 32,5 milioni di euro

Accordo tra Banca Italease, da una parte e Risamdm8.p.A. dall’altra parteavente ad oggetto
la risoluzione per mutuo consenso di taluni cotitchieasing in essere tra dette parti e relaitie
immobili siti in Roma. La risoluzione dei contattii leasing ha determinato una riduzione
dell'indebitamento pari a circa 115 milioni di eurm linea con quanto previsto nel Piano
finanziario allegato all’Accordo di Ristrutturazien

Accordo tra BpL Real Estate, da una parte e Risardm Milano Santa Giulia e MSG Residenze
dall'altra parte , avente ad oggettta ristrutturazione della posizione debitoria dil&hio Santa
Giulia e MSG Residenze nei confronti di BpL Ré&atate S.p.A. derivante da alcuni contratti
preliminari dalle stesse stipulati con BpL RealdistS.p.A. L'operazione ha portato alla reciproca
liberazione delle parti da pretese in relazioneatratti preliminari sopra richiamati a fronte de
trasferimento di un portafoglio immobiliare rapmetato da asset di proprieta del Gruppo
Risanamento per un controvalore di circa 203 miliam linea con quanto previsto nel Piano
finanziario allegato all’Accordo di Ristrutturaziened ha determinato una riduzione di debiti
finanziari di circa 102,9 milioni di euro e di délmon finanziari di circa 103,7 milioni di euro.
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Accordo tra Intesa San Paolo S.p.A. (“ISP”) e Deis Pfandbriefbank AG (“DPB *) da una
parte e MSG Residenze, dall’altra partehe si riferisce all'esposizione debitoria di MSG
Residenze nei confronti di ISP e DPB derivante ml@antratto di finanziamento per massimi Euro
219.360.000 sottoscritto in data 29 marzo 2007isttes da due fideiussioni di Risanamento,
rispettivamente per Euro 40 milioni e Euro 50 nmlioln esecuzione dell’accordo, a fronte del
pagamento effettuato da MSG Residenze a favore Hafiche per un importo di euro 22,9 milioni
circa (a stralcio del maggior importo di circa 67liomi di euro) le banche hanno liberato
Risanamento dagli obblighi derivanti dalle fideioss sopra richiamate ed é stato sottoscritto un
accordo modificativo del contratto di finanziameuotee prevede un nuovo piano di ammortamento
e I'obbligo di MSG Residenze, in caso di venditaahtiuni lotti del progetto denominato “Milano
Santa Giulia”, di rimborso anticipato obbligatodel finanziamento per un importo corrispondente
a parte dei proventi derivanti dalla vendita stessa

Memorandum of understanding tra Fondiaria SAl, BaSAl, Risanamento e Milano Santa Giulia
e accordo tra UniCredit, Milano Santa Giulia e Risanento.

In data 24 marzo 2010 sono stati sottoscritti gticeidi esecutivi del memorandum of understanding
allegato all’Accordo di Ristrutturazione che hamaonportato:

* la liberazione dal vincolo in essere sulle sommeodiate presso Banca SAI ed UniCredit
(che contro-garantivano le obbligazioni di FondiaBAl ed Unicredit per le fideiussioni
rilasciate al Comune di Milano ai sensi della cararene del 16 marzo 2005);

* il mancato futuro assoggettamento ad analogo vindelle ulteriori somme che Milano
Santa Giulia dovra incassare in relazione ai lawtirisviluppo dellarea Montecity-
Rogoredo.

L’'operazione ha generato liquidita disponibilr pgca Euro 64,5 milioni

kkkkkkkkkkkk

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documeatitabili societari, Silvio Di Loreto, dichiara, ai
sensi del comma 2 dell’art. 154 bis del Testo Unietla Finanza, che l'informativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponderiglidtanze documentali, ai libri e alle scritture
contabili.

*kkkk
Il resoconto intermedio di gestione al 31 marzo®61a disposizione del pubblico, presso la sede
sociale in Milano, via Bonfadini n. 148, e pressorda ltaliana S.p.A.. Lo stesso e altresi
disponibile sul sito internet www.risanamentospa.it

*kkkk

Per informazioni:
Investor Relator: Giuseppe Colli
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RISANAMENTO SpA

PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI

SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA CONSOLIDATA

(migliaia di euro) 31.3.2010 31.12.2009 31.3.2009 variazioni
a b a-b
Attivita non correnti:
Attivita immateriali
- Avviamento e altre attivita immateriali a vita fthita
- Attivita immateriali a vita definita 261 261 571 (8)
261 267 571 (6)
Attivita materiali
- Investimenti immobiliari 1.261.875] 1.254.067 1.290.211 7.808
- Immobili di proprieta 62.902 63.504 64.444 (607)
- Altri beni 13.125 13.211 13.986 (92
1.337.902] 1.330.793 1.368.65] 7.109
Altre attivita non correnti
- Titoli e partecipazioni valutate secondo il metal#d patrimonio netto 18.82] 18.822 31.231
- Titoli e partecipazioni disponibili per la venditavailable for sale) 4 73 5.325 (29)
- Crediti finanziari e altre attivita finanziarie m@orrenti 1.252 1.5632 16.56 (310)
di cui con parti correlate 653 653 15.85[7
- Crediti vari e altre attivita non correnti 36.522 36.336 36.201 184
56.643 56.793 89.33 (150)
Attivita per imposte anticipate 59.099 59.33 104.10 (231
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 1.453.905] 1.447.18% 1.562.65] 6.722
Attivita correnti:
Portafoglio immobiliare 1.261.121 1.589.261 1.614.94 (328.141)
Lavori in corso su ordinazione
Crediti commerciali, vari e altre attivita correnti 102.290 96.377 105.11 5.913
di cui con parti correlate 2.535 2.470 2.47 65
Titoli e partecipazioni 16 1 16
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie centi 1.219
Cassa e altre disponibilita liguide equivalenti 108.517 174.142 94.553 (65.625)
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 1.471.944 1.859.797 1.815.84] (387.853)
Attivita destinate alla vendita:
di natura finanziaria 13.842 (13.842)
di natura non finanziaria
TOTALE ATTIVITA DESTINATE ALLA VENDITA (C) 13.842 (13.842)
TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 2.925.849 3.320.82% 3.378.504 (394.973)
Patrimonio netto:
quota di pertinenza della Capogruppo (38.289 (57.996) 32.918 19.707
quota di pertinenza dei Terzi
TOTALE PATRIMONIO NETTO (D) (38.289 (57.996) 32.918 19.701
Passivita non correnti:
Passivita finanziarie non correnti 1.604.907 1.468.854 1.812.747 136.044
Benefici a dipendenti 813 901 86! (94)
Passivita per imposte differite 89.745 91.632 92.97 (1.887)
Fondi per rischi e oneri futuri 39.642 35.184 37.60 4.454
Debiti vari e altre passivita non correnti 8.898 10.344 10.48; (1.447)
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (E) 1.744.005] 1.606.921 1.954.685% 137.074
Passivita correnti:
Passivita finanziarie correnti 1.141.900] 1.536.244 1.163.544 (394.348)
Debiti tributari 4.113 4.141 4.268 (29)
Debiti commerciali, vari e altre passivita correnti 74.120 231.50% 223.094 (157.38%)
di cui con parti correlate 4.612 4.589 4772 23
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (F) 1.220.133] 1.771.89]1 1.390.90¢ (551.758)
Passivita correlate ad attivita destinate alla itand
di natura finanziaria
di natura non finanziaria
TOTALE PASSIVITA' CORRELATE AD ATTIVITA'
DESTINATE ALLA VENDITA (G)
TOTALE PASSIVITA' (H=E +F +G) 2.964.138 3.378.814 3.345.59] (414.680)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (D +H) 2.925. 849 3.320.827 3.378.504 (394.973)
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RISANAMENTO SpA

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(migliaia di euro) 1° trimestre 1° trimestre 31.12.2009 variazioni
2010 2009 a-b
a b assolute %
Ricavi 360.351 27.39% 130.964 332.954 1.215
di cui con parti correlate 8
Variazione delle rimanenze (316.585 (5.257 (29.63}) (311.338) 5.9p2
Altri proventi 8.407 3.179 18.78] 5.22 164
di cui con parti correlate 54
Valore della produzione 52.173 25.314 120.11 26.859 104
Acquisti di immobili
Costi per servizi (9.506 (17.869 (71.954) 8.342 (47
di cui con parti correlate
Costi del personale (1.446 (2.074 (7.48%) 62B (30)
di cui non ricorrenti
Altri costi operativi (11.641 (4.190 (31.23¢) (7.491) 118
di cui con parti correlate (287) (287 287 (10Q)
RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI,
PLUS/MINUSVALENZE E RIPRISTINI/SVALUTAZIONI DI ATTI  VITA'
NON CORRENTI 29.580 1.184 9.447 28.39 2.394
Ammortamenti (6.732 (7.255 (27.594) 52B (7
Plusvalenze/Minusvalenze/Svalutazioni/Ripristiniveliore
di attivita non ricorrenti 48.146 7| (30.12p) 48.139 687.70p
RISULTATO OPERATIVO 70.994 (6.063) (48.26f) 77.046 (1.271
Quota dei risultati delle partecipazioni in impresdlegate valutate
secondo il metodo del patrimonio netto (10.539 (19.889) 10.53p (10Q
Proventi finanziari 1.053 2.729 6.294 (1.67Q) (61)
di cui con parti correlate 166 48 (164) (100)
Oneri finanziari (32.120 (44.937 (164.58f) 12.8%7 (29
di cui con parti correlate (77)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE DERIVANTE DALLE
ATTIVITA'IN FUNZIONAMENTO 39.927 (58.814) (226.44B) 98.742 (169
Imposte sul reddito del periodo 423 8.839 (29.219) (8.41p) (95)
RISULTATO DERIVANTE DALLE ATTIVITA' IN FUNZIONAMENT O 40.350 (49.974) (255.658) 90.3%6 (181
Utile (perdita) netto da attivita destinate alladia
RISULTATO DEL PERIODO 40.350 (49.974) (255.658) 90.3%6 (181
Attribuibile a:
- Risultato del periodo attribuibile alla Capogruppo 40.350 (49.974) (255.658) 90.3%6 (181
- Risultato del periodo di pertinenza di Azionistizi
variazioni a-b
(euro) a b assolute %
- Utile per azione base:
- da attivita in funzionamento 0,15 (0,19) (0,98) 0,3 183
- da attivita destinate alla vendita - - - [
- Utile per azione base 0,15 (0,19) (0,98) 0,33 183
- Utile per azione diluito:
- da attivita in funzionamento 0,14 0,19 (0,86) 0,31 187
- da attivita destinate alla vendita - - -
- Utile per azione diluito 0,14 0,1%) (0,86) 0,31 182
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